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1. DEFINIZIONI

In aggiunta alle definizioni previste all’interno dei Regolamenti dei Prestiti di cui al successivo
paragrafo 8 (Informazioni relative alle Obbligazioni), si viporta di seguito un elenco delle definizioni
e dei termini utilizzati all’interno del Documento di Ammissione. Tali definizioni e termini, salvo
quanto diversamente specificato nei Regolamenti dei Prestiti, hanno il significato di seguito indicato,
essendo inteso che il medesimo significato si intendera attribuito sia al singolare sia al plurale.

“Documento di Ammissione” indica il presente documento di ammissione dei Obbligazioni alla
negoziazione sul Segmento ExtraMOT PRO? del Mercato ExtraMOT operato da Borsa Italiana.

“Contratti di Sottoscrizione” ha il significato di cui al paragrafo 2.3.

“Decreto 239” indica il Decreto Legislativo del 1° aprile 1996, n. 239, come successivamente
integrato ¢ modificato.

“Gruppo” indica congiuntamente I’Emittente e le Societa del Gruppo.

“Obbligazioni” siintendono, congiuntamente, le Obbligazioni A e le Obbligazioni B.

“Obbligazioni A” si intendono le 200 obbligazioni che saranno emesse dall’Emittente in data 12
dicembre 2019 denominate «Asja Ambiente Italia S.p.A. 5,75% - 2019-2027» aventi valore nominale
di Euro 100.000,00 ciascuna, per un importo nominale complessivo di Euro 20.000.000,00
(ventimilioni/00).

“Obbligazioni B” si intendono le 10 obbligazioni che saranno emesse dall’Emittente in data 12

dicembre 2019 denominate «A4sja Ambiente Italia S.p.A. 5,20% - 2019-2024» aventi valore nominale
di Euro 100.000,00 ciascuna, per un importo nominale complessivo di Euro 1.000.000 (unmilione/00).

“Prestiti Obbligazionari” si intendono congiuntamente il Prestito Obbligazionario A e il Prestito
Obbligazionario B.

“Prestito Obbligazionario A” si intende il prestito obbligazionario, per un importo nominale
complessivo di Euro 20.000.000,00 (ventimilioni/00) denominato «Asja Ambiente Italia S.p.A. 5,75% -
2019-2027», costituito da n.200 Obbligazioni A.

“Prestito Obbligazionario B” si intende il prestito obbligazionario, per un importo nominale
complessivo di Euro 1.000.000 (unmilione/00) denominato «Asja Ambiente Italia S.p.A. 5,20% - 2019-
2024y, costituito dan. 10 Obbligazioni B.

“Societa del Gruppo” si intendono le societa controllate dall’Emittente ai sensi dei commi 1 e 2
dell’articolo 2359 del codice civile.
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2.1

2.2

2.3

2. PERSONE RESPONSABILI E CONFLITTI DI INTERESSE

Responsabili del Documento di Ammissione

La responsabilita per i dati e le notizie contenuti nel Documento di Ammissione ¢ assunta da
Asja Ambiente Italia S.p.A. con sede in Corso Vinzaglio, 24, Torino, in qualita di emittente
delle Obbligazioni.

Dichiarazione di Responsabilita

Asja Ambiente Italia S.p.A., in qualita di Emittente, dichiara che, avendo adottato tutta la
ragionevole diligenza a tale scopo, le informazioni contenute nel Documento di Ammissione
sono, per quanto a propria conoscenza, conformi ai fatti e non presentano omissioni tali da
alterarne il senso. L’Emittente dichiara che il Documento di Ammissione ¢ stato sottoposto ad
un adeguato riesame riguardo alla completezza, coerenza e comprensibilita.

Sottoscrizione e Conflitto di Interessi

Ai sensi dei contratti di sottoscrizione (i “Contratti di Sottoscrizione”), le Obbligazioni
saranno sottoscritte dairelativi sottoscrittori.

Alla data del Documento di Ammissione non esistono situazioni di conflitto d’interesse tra
I’Emittente e ciascuno del sottoscrittori.
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3. FATTORI DI RISCHIO

L’operazione descritta nel Documento di Ammissione presenta gli elementi di rischio tipici di un
investimento in obbligazioni.

Al fine di effettuare un corretto apprezzamento dell’investimento, gli investitori sono invitati a
valutare gli specifici fattori di rischio relativi all’Emittente ed al settore di attivita in cui opera.

1 fattori di rischio descritti di seguito devono essere letti congiuntamente alle altre informazioni
contenute nel Documento di Ammissione, ivi inclusi gli Allegati.

Con Tl'acquisto delle Obbligazioni, i sottoscrittori divengono finanziatori dell’Emittente e
titolari di un credito nei confronti dello stesso per il pagamento degli interessi e per il
rimborso del capitale a scadenza. Le Obbligazioni oggetto della presente emissione sono
soggette in generale al rischio emittente, rappresentato dalla probabilita che I’Emittente non
sia in grado di pagare gli interessi nelle scadenze prestabilite o di rimborsare il capitale a
scadenza per effetto della sua insolvenza, di un deterioramento della sua solidita patrimoniale
ovvero di una insufficienza, anche solo momentanea, di liquidita. Al verificarsi di tali
circostanze il sottoscrittore potrebbe conseguentemente incorrere in una perdita, anche totale,

3.1 Fattori di rischio relativi all’Emittente
3.1.1 Rischio Emittente
del capitale investito.
3.1.2 Rischi connessi all’indebitamento dell’Emittente

L’Emittente reperisce le proprie risorse finanziarie principalmente tramite il tradizionale
canale bancario e con strumenti tradizionali quali finanziamenti a medio/lungo termine,
mutui, affidamenti bancari a breve termine e linee di credito e dai flussi derivanti dalla
gestione operativa d’impresa, nell’ambito dei rapporti commerciali con i soggetti debitori per
i servizi resi ed i soggetti creditori per acquisti di beni e servizi.

L’Emittente, in base ai dati risultanti dal bilancio approvato per I’esercizio chiuso il
31/12/2018 ed in base ai dati risultanti dalla semestrale chiusa il 30/06/2019, ha i seguenti
indebitamenti finanziari netti, calcolati come differenza tra (“Debiti per Obbligazioni“+
“Debiti vs Banche”+”Debiti vs Altri Finanziatori’) e (“Attivita’ Finanziarie Non
Immobilizzate - Altri titoli*+” Disponibilita’ Liquide”):

Bilancio al 31/12/2018 Sg‘;}gzzzlle;l
Debiti per Obbligazioni 11.160.000 10.200.000
Debiti vs Banche 80.165.086 77.161.031
Debiti vs Altri Finanziatori 483.719 483.719
Attivita' Finanziarie Non 4.809.309 5.099.072
Immobilizzate - Altri titoli
Disponibilita' Liquide 5.171.678 6.104.595
Indebitamento Finanziario Netto 81.827.818 76.641.083




Bilancio Consolidato al 31/12/2018
Debiti per Obbligazioni 11.165.968
Debiti vs Banche 106.120.186
Debiti vs Altri Finanziatori 41.675.784
Attivita'  Finanziarie Non 4.809.309
Immobilizzate
Disponibilita' Liquide 10.350.925
Indebitamento  Finanziario 143.801.704
Netto

Gli investimenti effettuati dal Gruppo nel 2018 sono stati pari ad € 54,5 milioni a fronte di
finanziamenti a medio lungo erogati per € 60,6 milioni.

Gli investimenti effettuati dal Gruppo al 30.06.2019 sono stati pariad € 18,3 milioni a fronte
di finanziamenti a medio lungo erogati per € 14,9 milioni.

11 bilancio consolidato al 31.12.2018 evidenzia un utile di esercizio di € 2.107.115 € un
patrimonio netto di € 81.384.785.

I rischidel re-financing dei debiti sono gestiti attraverso il monitoraggio delle scadenze degli
affidamenti ed il coordinamento dell’indebitamento con i flussi di cassa attesi dallo
svolgimento della propria attivita.

Resta inteso che non vi ¢ garanzia che in futuro I’Emittente possa negoziare e ottenere i
finanziamenti necessari per lo sviluppo della propria attivita o per il rifinanziamento di quelli
in scadenza, con le modalita, i termini e le condizioni offerte finora dal sistema bancario per
analoghe iiziative.

Conseguentemente, gli eventuali aggravi in termini di condizioni economiche dei nuovi
finanziamenti rispetto a quelle attualmente applicabili e/o I’eventuale futura riduzione della
capacita di credito nei confronti del sistema bancario potrebbero avere effetti negativi sulla
situazione economica e finanziaria dell’ Emittente e/o limitarne la capacita dicrescita.

Per quanto concerne I'incremento dei debiti vs fornitori I’Emittente fa presente che,
considerati gli ottimi e continuativi rapporti che da oltre 20 anni intrattiene con gli stessi
fornitori, ¢ stato previsto il riscadenziamento dei suddetti debiti a c ondizioni decisamente piu
favorevoli rispetto a quelle normalmente praticate.

3.1.3 Rischi connessial tasso di interesse




L’Emittente e le Societa del Gruppo sono esposti alle fluttuazioni dei tassi d’interesse
soprattutto per quanto concerne la misura degli oneri finanziari relativi all’indebitamento.
L’indebitamento con un tasso di interesse variabile ¢ pari al 20% del totale del
dell’ indebitamento.

L’Emittente e le Societa del Gruppo mitigano in gran parte il rischio derivante
dall’indebitamento a tasso variabile con 12 derivati IRS, di seguito illustrati:

1) suAsja Ambiente [talia S.p.A., derivato IRS stipulato con Intesa Sanpaolo a copertura di
un finanziamento sottoscritto nel 2016

Importo nominale al 31/12/2018: € 15.290.884,00  (€20.944.322,00 amortizing)

Partenza: 31/12/2016
Scadenza: 31/12/2023
Tasso variabile: EUR 3M/360
Tasso Fisso: -0,05%

Valore di mercato Mark-to-market al 31.12.2018 -4.523
Valore di mercato Mark-to-market al 30.06.19-122.122

2) su Asja Ambiente Italia S.p.A., derivato IRS stipulato con Intesa Sanpaolo a copertura di
un leasing sottoscritto nel 2013

Importo nominale al 31/12/2018: € 1.580.246,00 (€ 1.736.020,00 amortizing)

Partenza: 01/03/2017
Scadenza: 01/07/2030
Tasso variabile: EUR 3M/360
Tasso Fisso: 0,81%

Valore di mercato Mark-to-market al 31.12.2018 -30.742
Valore di mercato Mark-to-market al 30.06.19-86.599

3) su Asja Ambiente Italia S.p.A., derivato IRS stipulato con Intesa Sanpaolo a copertura di
un leasing sottoscritto nel 2012

Importo nominale al 31/12/2018: € 2.590.790,00 (€ 2.852.469,00 amortizing)

Partenza: 03/04/2017
Scadenza: 01/04/2030
Tasso variabile: EUR 3M/360
Tasso Fisso: 0,81%

Valore di mercato Mark-to-market al 31.12.2018 -52.598



Valore di mercato Mark-to-market al 30.06.19-139.497

4) su Asja Ambiente Italia S.p.A., derivato IRS stipulato con Deutsche Bank a copertura di
un leasing sottoscritto nel 2014

Importo nominale al 31/12/2018: € 15.636.577,19 (€17.110.936,12 amortizing)

Partenza: 03/04/2017
Scadenza: 03/06/2030
Tasso variabile: EUR 3M/360
Tasso Fisso: 0,78%

Valore di mercato Mark-to-market al 31.12.2018 -314.391

Valore di mercato Mark-to-market al 30.06.19-833.896

5) su Asja Ambiente [talia S.p.A., derivato IRS stipulato con Deutsche Bank a copertura di
un finanziamento sottoscritto nel 2017

Importo nominale al 31/12/2018: € 7.170.658,11 (€9.600.092,61 amortizing)

Partenza: 30/06/2017
Scadenza: 31/03/2023
Tasso variabile: EUR 3M/360
Tasso Fisso: 0,12%

Valore di mercato Mark-to-market al 31.12.2018 -40.550

Valore di mercato Mark-to-market al 30.06.19-71.996

6) su Asja Ambiente [talia S.p.A., derivato IRS stipulato con Banco BPM a copertura di un
finanziamento sottoscritto nel 2017

Importo nominale al 31/12/2018: € 17.777.777,00  (€23.111.111,00 amortizing)

Partenza: 30/06/2017
Scadenza: 29/12/2023
Tasso variabile: EUR 3M/360
Tasso Fisso: 0,15%

Valore di mercato Mark-to-market al 31.12.2018 -101.605

Valore di mercato Mark-to-market al 30.06.19-216.896



7) su Asja Ambiente Italia S.p.A., derivato IRS stipulato con Deutsche Bank a copertura di

un leasing sottoscritto nel 2016
Importo nominale al 31/12/2018:
Partenza:

Scadenza:

Tasso variabile:

Tasso Fisso:

€ 14.817.593,26 (€ 14.817.593,26 amortizing)
01/10/2018

03/06/2030

EUR 3M/360

0,825%

Valore di mercato Mark-to-market al 31.12.2018 -347.269

Valore di mercato Mark-to-market al 30.06.19 -808.248

8) su Asja Ambiente Italia S.p.A., derivato IRS stipulato con Credit Agricole Cariparma a
copertura di un leasing sottoscritto nel 2017

Importo nominale al 31/12/2018: € 4.584.440,00 (€ 4.650.000,00 amortizing)
Partenza: 29/06/2018

Scadenza: 30/06/2028

Tasso variabile: EUR 3M/360

Tasso Fisso: 0,825%

Valore di mercato Mark-to-market al 31.12.2018 -92.642

Valore di mercato Mark-to-market al 30.06.19-261.297

9) su Asja Ambiente [talia S.p.A., derivato IRS stipulato con Banco BPM a copertura di un
finanziamento sottoscritto nel 2018

Importo nominale al 31/12/2018: € 7.222.222,22 (€ 7.500.000,00 amortizing)
Partenza: 28/09/2018

Scadenza: 30/06/2025

Tasso variabile: EUR 3M/360

Tasso Fisso: 0,28%

Valore di mercato Mark-to-market al 31.12.2018 -53.128

Valore di mercato Mark-to-market al 30.06.19-134.669



10) su Tuscia Ambiente 2 s.r.L, derivato IRS stipulato con Intesa Sanpaolo a copertura di un
finanziamento sottoscritto nel 2018

Importo nominale al 31/12/2018: € 6.000.000,00 (€ 6.000.000,00 amortizing)

Partenza: 31/12/2018
Scadenza: 26/04/2030
Tasso variabile: EUR 3M/360
Tasso Fisso: 0,895%

Valore di mercato Mark-to-market al 31.12.2018 -148.990

Valore di mercato Mark-to-market al 30.06.19-342.561

11) su Tuscia Ambiente 2 s.r.l., derivato IRS stipulato con Intesa Sanpaolo a copertura diun
finanziamento sottoscritto nel 2018

Importo nominale al 31/12/2018: € 7.000.000,00 (€7.000.000,00 amortizing)

Partenza: 25/10/2019
Scadenza: 26/04/2030
Tasso variabile: EUR 3M/360
Tasso Fisso: 1,045%

Valore di mercato Mark-to-market al 31.12.2018 -172.217

Valore di mercato Mark-to-market al 30.06.19-456.741

12) su Anziobiowaste s.r.l., derivato IRS stipulato con Unicredit a copertura del 75% di un
finanziamento sottoscritto nel 2018

Importo nominale al 31/12/2018: € 9.177.990,34 (€9.177.990,34 amortizing)

Partenza: 26/07/2018
Scadenza: 18/07/2025
Tasso variabile: EUR 3M/360
Tasso Fisso: 0,709%

Valore di mercato Mark-to-market al 31.12.2018 -278.832

Valore di mercato Mark-to-market al 30.06.19-748.127
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3.1.4 Rischi connessial tasso di cambio

3.1.5

3.1.7

Alla data del Documento di Ammissione non sussistono rischi connessi alle variazioni dei
tassi di cambio che possano avere un impatto rilevante sulla situazione economico-
patrimoniale e finanziaria dell’Emittente in quanto la maggior parte del fatturato e deglh
investimenti dell’ Emittente riguardano I’ talia:

Divisione per area geografica del fatturato dell’anno 2018:
- Italia: €56.947.418 parial 91,92%;

- Brasile: € 3.631.513 parial 5,86%;

- Cina: € 1.249.856 parial 2,02%; ¢

- Colombia: € 125.441 pariallo 0,20%.

Divisione per area geografica degli investimenti dell’anno 2018:
- Italia: €30.100.000;
- Brasile: € 3.200.000.

Rischi derivanti dai procedimenti giudiziali in essere

Le Societa del Gruppo sono parte di alcuni procedimenti giudiziali in relazione ai quali, sulla
base delle informazioni a disposizione dell’Emittente alla data del Documento di
Ammissione, si ritiene che dall’esito di tali procedimenti ed azioni non possano determinarsi
effetti negativi rilevanti sul bilancio dell’Emittente.

Rischi connessi ai fornitori dei servizi € prodotti che le Societa del Gruppo utilizzano nella
realizzazione e gestione delle proprie iniziative

L’Emittente ritiene che non vi siano rischi connessi ai fornitori dei servizi e prodotti (e.g.
ricambi) a proprio favore e/o a favore di Societa del Gruppo che possano avere un impatto
rilevante sulla situazione economico-patrimoniale e finanziaria dell’Emittente stesso.

Per la fase di operation e maintenance degli impianti in esercizio, le Societa del Gruppo
hanno siglato singoli contratti di O&M in linea con gli standard di mercato.

Il Gruppo, pur non dipendendo da tali fornitori, ritiene che la fornitura di tali servizi e
prodotti abbia carattere di rilevanza. Sebbene quindi sia possibile reperire adeguati fornitori
alternativi, tale sostituzione potrebbe non essere possibile in tempi brevi con conseguenti
possibili peggioramenti in termini di produzione.

Rischi connessialla eventuale perdita o sospensione delle autorizzazioni.

L’Emittente e le Societa del Gruppo pongono in essere la loro attivita di produzione di
energia elettrica da fonti rinnovabili sulla base di specifiche autorizzazioni di natura
amministrativa (e.g., Autorizzazione Unica ex D. Lgs.387/2003).

In tale ottica va altresi tenuto conto delle varianti alle autorizzazioni amministrative
presentate dalle Societa del Gruppo al fine di ottimizzare I’attivita di impresa.

L’eventuale revoca delle citate autorizzazioni amministrative ovvero la loro sospensione

anche per fatti estranei alla volonta e attivita dell’Emittente e delle Societa del Gruppo o per
diniego delle citate varianti potrebbe comportare il verificarsi di possibili effetti negativi
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3.1.10

3.1.11

sull’attivita e sulla situazione economica, patrimoniale e/o finanziaria delle Societa del
Gruppo e dell’ Emittente.

Rischi connessi all’eventuale risoluzione dei contratti di diritto di superficie

Parte degli impianti a biogas, FORSU, eolici e fotovoltaici di proprieta delle Societa del
Gruppo sono statirealizzati su terreni di proprieta di terzi in virtu di contratti costitutivi di un
diritto di superficie avente una durata limitata nel tempo. Nonostante I’Emittente e le Societa
del Gruppo ritengano di aver stipulato tali diritti per periodi di tempo sufficientemente lunghi
per coprire la vita utile dell’impianto, I’eventuale risoluzione del contratto potrebbe
comportare effetti potenzialmente negativi sulla capacita produttiva e finanziaria della singola
Societa del Gruppo.

Rischi connessial pagamento delle cedole e al rimborso del capitale da parte dell’ Emittente

Il rimborso del Prestiti Obbligazionari avverra mediante 1’utilizzo dei flussi di cassa derivanti
dallo svolgimento e dallo sviluppo dell’ordinaria attivita d’impresa del Gruppo.

In particolare I’Emittente intende destinare i flussidi cassa derivanti dalle Societa del Gruppo,
unitamente ai proventi derivanti da possibili cessioni, al rimborso del prestito in oggetto.

Ad oggi pertanto I’Emittente nonostante ritenga che non sussistano rischi sostanziali riguardo
la capacita di pagamento delle cedole e di rimborso del capitale, evidenzia che possibili ed
eventuali interruzioni della produzione degli impianti, per cause ancorché indipendenti
dall’Emittente e dalle Societa del Gruppo (e.g., revoca autorizzazioni), potrebbe avere
ripercussioni negative sulla produttivita degli impianti e quindi sulla capacita dell’Emittente
di far fronte al ripagamento dei Prestiti Obbligazionari.

Rischi legati alla dipendenza dell’Emittente da alcune figure chiave e alla concentrazione
delle deleghe in capo ad alcuni soggetti

Il successo dell’Emittente dipende in misura significativa da figure chiave cui possa
attribuirsi, a giudizio dell’Emittente, un ruolo determinante per lo sviluppo dell’Emittente.

Le deleghe operative relative all’Emittente e alle Societa del Gruppo sono affidate ai
componenti dell’organo di amministrazione ed a figure manageriali di comprovata esperienza.
In particolare il presidente del consiglio di amministrazione dott. Agostino Re Rebaudengo e 1
consiglieri delegati hanno contribuito e contribuiscono in maniera rilevante alla nascita ed
all’affermazione dell’ Emittente sui mercati e sulle aree di business in cui opera e sono tuttora
determinanti in termini di conoscenze del mercato e relazionali, esperienza e visione
strategica.

In ragione di quanto precede, sebbene sotto il profilo operativo e dirigenziale I’Emittente si
sia dotato di una struttura capace di assicurare la continuita nella gestione dell’attivita, non si
puo escludere che qualora tali figure chiave cessassero diricoprire il ruolo fino ad ora svolto,
cio0 possa avere un effetto negativo sulla capacita competitiva e sulla crescita dell’ Emittente.

Rischi legati alla concessione di fideiussioni €/o altre garanzie

Di seguito 'elenco delle garanzie e fideiussioni concesse dall’Emittente come risultanti dal
bilancio d’esercizio dell’Emittente al 31/12/2018:
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. s . Importo al Importo al
Tipologia Beneficiario Per conto di 31/12/2018 31/10/2019
Parent Company | Edil Impianti 2 | Anziobiowaste 170.500.00 0.00
Guarantee s.1.l. s.1.L T ’
Parent Company | Unical AG Anziobiowaste 35.062.50 0.00
Guarantee S.p.A. s.r.L T ’
Parent Company | Tonello Energie | Anziobiowaste 927 500.00 449 625.00
Guarantee s.r.l. s.r.l R T
. Unicredit Helios Energy
Fideiussione Leasing S.p.A. | Landolina s.r.L 1.780.250,91 1.686.699,79
. . Tuscia
Fideiussione Ilz/lﬁd“’crsed“[i Ambiente 2 | 6.000.000,00 | 8.500.000,00
aliano S.p.A. srl
Fideiussione Ug‘;rjf“ AnZK;b;OlW*‘Ste 17.822.730,03 | 21.837.271,34
Patto di
riacquisto . .
(impegno Unicredit. | pbbici Solar | 1.618.802,10 | 1.507.252,44
) . Leasing S.p.A.
all'acquisto
fideiussorio)
Patto di
riacquisto . .
(impegno Unicredit. | g chia Solar | 1.598.055,51 | 1.487.935,70
i . Leasing S.p.A.
all'acquisto
fideiussorio)
Patto di
riacquisto . .
(impegno Unicredit. | b otia Solar 1 | 2.149.454,10 | 2.001.374,75
\ . Leasing S.p.A.
all'acquisto
fideiussorio)
Patto di
riacquisto . .
(impegno Unicredit. | ofia Solar 1 | 2.140.030,65 | 1.992.610,56
! . Leasing S.p.A.
all'acquisto
fideiussorio)
Patto di
riacquisto . .
(impegno Unicredit. | b otia Solar 1 | 2.225.387,95 | 2.098.313,70
i . Leasing S.p.A.
all'acquisto
fideiussorio)
Patto di
riacquisto . .
(impegno Unicredit Puglia Solar2 | 2.151.987,50 | 2.003.736,83
\ . Leasing S.p.A.
all'acquisto
fideiussorio)
Patto di
ri‘acquisto Unicredit .
(impegno . Puglia Solar2 | 2.172.772,92 2.048.697,22
, . Leasing S.p.A.
all'acquisto
fideiussorio)

13




Non comprese nel bilancio 2018 vi sono anche le seguenti garanzie:

Importo quota capitale Importo quota capitale

Tipologia Beneficiario leasing/finanziamento leasing/finanziamento
garantito al 31/12/2018 garantito al 31/10/2019
Pegno su quote | Unicredit 6.514.872,70 6.092.299,01
Puglia Solar 1 Leasing
*) S.p.A.
Pegno su quote Unicredit 4.324.760,42 4.052.434,05
Puglia Solar 2 Leasing
*) S.p.A.
Pegno su quote |  Unicredit 1.618.802,10 1.507.252,44
Rabbici Solar Leasing
*) S.p.A.
Pegno su quote |  Unicredit 1.598.055,51 1.487.935,70
Specchia Solar Leasing
*) S.p.A.
Pegno suquote [  Unicredit 1.780.250,91 1.686.699,79

Helios Energy Leasing
Landolina (*) S.p.A.

Pegno su quote |  Unicredit 17.822.730,03 21.837.271,34
Anziobiowaste S.p.A.
(*)
Pegno su quote | Mediocredito 6.000.000,00 8.500.000,00
Tuscia Italiano

Ambiente 2 (*) S.p.A

Tipologia Beneficiario | Importo al 31/12/2018 | Importo al 31/10/2019

Pegno su Deutsche 5.000.000,00 0,00
giacenza in Bank
gestione
Deutsche Bank

(*) 1 pegni sulle quote garantiscono i medesimi finanziamenti e leasing indicati nella tabella
precedente.

3.1.12 Rischio Operativo

Si definisce rischio operativo il rischio di perdite dovute ad errori, violazioni, interruzioni,
danni causati da processi interni, personale, sistemi ovvero causati da eventi esterni.
L’Emittente ¢ pertanto esposto a molteplici tipi di rischio operativo, compreso il rischio di
frode da parte di dipendenti e soggetti esterni, il rischio di operazioni non autorizzate eseguite
da dipendenti oppure il rischio di errori operativi. L’ Emittente opera in qualita ed ¢ certificato
ISO 9001, ISO 14001, OHSAS 45001 e UNI CEI 11352 — ESCo. I sistemi e le metodologie
di gestione del rischio operativo sono conseguentemente progettati per garantire che tali
rischi connessi alle proprie attivita siano tenuti adeguatamente sotto controllo.

Il Decreto Legislativo 231/2001 (il “Decreto”) ha introdotto nell'ordinamento giuridico
italiano il regime della responsabilitd amministrativa a carico degli enti, per determinati reati
commessinel loro interesse o a loro vantaggio, da parte di soggetti che rivestono posizione di
vertice o di persone sottoposte alla direzione o alla vigilanza di questi.
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Al fine di assicurare la prevenzione dei reati contemplati nel Decreto, I’Emittente ha adottato
un proprio modello di organizzazione, gestione e controllo (il “Modello”). Il Modello fa parte
di una piu ampia politica perseguita dall’Emittente finalizzata a promuovere la correttezza e
trasparenza nella conduzione delle proprie attivita e nei rapporti con i terzi, nella quale si
inserisce il Codice Etico, gia adottato dall’Emittente. L’Emittente ha inoltre nominato un
Organismo di Vigilanza, dotato di autonomi poteri di iniziativa e di controllo, preposto a
vigilare sul funzionamento e sull'osservanza del Modello e a promuoverne il suo costante
aggiornamento.

3.1.13 Rischi da attivita di direzione e coordinamento

L’assunzione e la detenzione di partecipazioni di controllo in societa puo esporre I’ Emittente
al rischio di responsabilita da attivita di direzione e coordinamento verso gli altri soci e
creditori sociali delle societa partecipate.

Questo rischio sussiste nell’ipotesi in cui I’Emittente, esercitando ’attivita di direzione e
coordinamento delle societa controllate, sacrifichi gli interessi di queste ultime a vantaggio di
quelli della Societa, in violazione dei principi di corretta gestione societaria e imprenditoriale
delle societa partecipate medesime.

3.1.14 Rischi connessi alle perdite su crediti

Il rischio di credito dell’Emittente ¢ attribuibile all’ammontare dei crediti vantati dalle
Societa del Gruppo nei confronti delle societa “grossiste” acquirenti dell’energia del Gestore
dei Servizi Energetici GSE quale cliente per i corrispettivi, a titolo di tariffa incentivante
omnicomprensiva e di tariffa incentivante GRIN (ex Certificati Verdi) per I'immissione netta
in rete di energia prodotta da impianti a biogas e da impianti eolici, ¢ dei conferitori della
FORSU.

I crediti commerciali iscritti a bilancio dell’Emittente (Euro 38.846.899 al 31/12/2018 ¢ Euro
39.993.914 al 30/06/2019) si riferiscono prevalentemente a crediti verso clienti a breve
termine con la seguente suddivisione:

Descrizione 31/12/2018 30/06/2019
Verso Clienti 17.958.689 18.672.288
Verso imprese controllate 7.855.677 6.742.474
Verso imprese collegate 892.049 882.403
Crediti tributari 7.707.533 8.831.790
Imposte anticipate 3.188.303 3.720.333
Verso altri 1.244.648 1.144.626
Totale 38.846.899 39.993.914

L’Emittente, nello svolgimento della propria attivita, ¢ esposto al remoto rischio che i crediti
delle Societa del Gruppo non vengano onorati.

A fronte di tali fattori di rischio, I’Emittente adotta una politica di monitoraggio che prevede
un dialogo costante con il GSE e con le istituzioni e gli organismi di governo e regolazione
del settore, nonché la partecipazione attiva ad associazioni di categoria ed a gruppi di lavoro
istituiti presso gli stessi enti, nonché la richiesta di idonee garanzie (principalmente
fideiussioni) con particolare riferimento ai conferitori della FORSU.

3.1.15 Rischio di liquidita

Si definisce rischio di liquidita il rischio che I’Emittente non riesca a far fronte ai propri
impegni di pagamento quando essi giungono a scadenza. La liquidita dell’ Emittente potrebbe
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3.1.16

essere danneggiata da imprevisti flussi di cassa in uscita, dall’obbligo di prestare maggiori
garanzie ovvero dall’incapacita di accedere ai mercatidei capitali.

Questa situazione potrebbe insorgere a causa di circostanze indipendenti dal controllo
dell’Emittente, come una generale turbativa del mercato di riferimento o un problema
operativo che colpisca I’Emittente e/o le Societa del Gruppo o terze parti o anche dalla
percezione, tra i partecipanti al mercato, che I’Emittente o le Societa del Gruppo o altri
partecipanti del mercato stiano avendo un maggiore rischio di liquidita.

La crisi di liquidita e la perdita di fiducia nelle istituzioni finanziarie puo aumentare i costi di
finanziamento dell’Emittente e limitare i1l suo accesso ad alcune delle sue tradizionali fonti di
liquidita.

La gestione finanziaria ¢ centralizzata presso I’Emittente allo scopo di ottimizzare il
reperimento e I’utilizzo delle risorse finanziarie. Viene costantemente monitorata la situazione
finanziaria attuale, prospettica e la disponibilita di adeguati affidamenti bancari. Attraverso i
rapporti che I’Emittente e Societa del Gruppo intrattengono con i principali Istituti di Credito
Italiani vengono ricercate le forme di finanziamento piu adatte alle proprie esigenze e le
migliori condizioni di mercato.

Rischi connessiai rapporti con Societa del Gruppo

L’Emittente ha intrattenuto, e intrattiene tuttora, rilevanti rapporti di natura commerciale con
le Societa del Gruppo.

L’Emittente fornisce infatti “servizi comuni’ rappresentati principalmente da attivita di
consulenza e assistenza in materia gestionale (pianificazione strategica ed organizzativa,
pianificazione finanziaria e di bilancio, obiettivi e politiche di marketing, politiche, strategie,
programmazione della produzione, pianificazione e controllo della gestione aziendale,
manutenzione e gestione di progetti ed impianti), amministrativi, legali, tecnici, contabili e di
tesoreria, nonché di supporto commerciale.

Con riferimento alla prestazione di tali servizi non sussistono rischi diversi dagli ordinari
rischi di mercato.

PRINCIPALI RAPPORTI COMMERCIALI INFRAGRUPPO IN ESSERE AL 31/12/2018

Societa Crediti finanziari Crediti commerciali
Asja Brasil Servicos para o 4.703.779 8.000
Meio Ambiente Ltda

Consorzio Horizonte Asja 13.449.849 -
Asja Sabara Servicos Para o 6.238.123 379.879
Meio Ambiente Ltda

Asja  Paraiba  Servicos 1.711.359 1.533.880
Ambientais Ltda

Asja Pernambuco Servicos 4.300.966 4.054.265
Ambientais Ltda

Asja Renewables Shenyang 310.000 863.110
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Co., Ltd

Totem Energy Canada Ltd - 453.032
Electrificadora de 76.021 -
Mapiripan

Asja Market s.r.1. 17.595 -
Helios Energy Landolina 717.029 227.120
s.r.l

Tuscia Ambiente 2 srl 5.836.019 131.705
Puglia Solar 1 srl 1.540.049 8.252
Puglia Solar 2 srl 1.102.936 23.358
Rabbici Solar srl 250.740 30.910
Specchia Solar srl 241.395 28.173
Cadb Laerte sri 179.945 16.347
Cgdb Enrico srl 120.538 16.347
Wind Park Laterza srl 40.827 16.286
Anziobiowaste srl 7.383.715 65.013

PRINCIPALI RAPPORTI COMMERCIALI INFRAGRUPPO IN ESSERE AL 31/12/2018

Societa Debiti finanziari Debiti commerciali
Asja Market s.r.1. - 604.448
Consorzio Horizonte Asja - 720.971
Tuscia Ambiente 2 srl 7.594.000 -

Puglia Solar 1 srl 300.986 186.238
Puglia Solar 2 srl 250.822 122.544
Rabbici Solar srl 200.658 54.338
Specchia Solar srl 255.493 343.773
Anziobiowaste srl - 1.033
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3.1.17 Rischi connessialle dichiarazioni di preminenza ed alle informazioni sui mercati

Le fonti di informazioni pubbliche (e.g. sito web, bilancio dell’Emittente etc.) ed il presente
Documento di Ammissione possono contenere informazioni relative alla descrizione dei
mercati di riferimento e al relativo posizionamento dell’Emittente e alcune dichiarazioni di
preminenza e stime, formulate dall’ Emittente sulla base della specifica conoscenza del settore
di appartenenza ma, a causa della mancanza di dati storici certi ed omogenei — rappresentano
il risultato di elaborazioni effettuate dall’Emittente dei predetti dati, con il conseguente grado
di soggettivita e ’inevitabile margine di incertezza che ne deriva.

Tali informazioni potrebbero quindi non rappresentare correttamente i mercati di riferimento,
la loro evoluzione, il relativo posizionamento dell’Emittente, nonché gli effettivi sviluppi
dell’attivita dell’Emittente, a causa di rischi noti e ignoti, incertezze e altri fattori di rischio
enunciati e non nel presente capitolo 3.

3.1.18 Rischi connessiagli affidamenti bancari e non bancari

Bilancio Emittente

Asja Ambiente Italia 31/12/2018 | 30/06/2019
Affidamenti a breve termine
Bene Banca — Credito Cooperativo di Bene 250.000 250.000
Vagienna
Banca Carige 200.000 200.000
Banca di Cherasco 1.500.000 1.250.000
Credito Valtellinese 70.000 70.000
Deutsche Bank 5.000.000 5.000.000
UBI Banca 200.000 200.000
C. R. Fossano 1.000.000 400.000
Intesa Sanpaolo 3.000.000| 3.000.000
Monte dei Paschidi Siena 2.400.000 2.400.000
BNL — Gruppo BNP Paribas 250.000 250.000
Banca del Piemonte 300.000 300.000
Banco BPM 630.000 630.000
Unicredit 4.455.000 4.065.000
Totale 19.255.000 | 18.015.000
Finanziamenti a medio termine
C. R. Fossano 942.550 504.486
Credito Valtellinese 1.000.000 0
BNL — Gruppo BNP Paribas 1.333.333 833.333
Pool ICCREA 3.564.000 0
B.P.Bari 888.797 597.970
Unicredit 666.667 500.000
Monte dei Paschidi Siena 307.800 230.850
Deutsche Bank 7.620.000 6.700.000
Banca del Mezzogiorno — MCC 7.170.658 6.349.300
Banca di Cherasco 1.275.000 2.625.000
Bene Banca — Credito Cooperativo di Bene | 1.356.526 2.211.487
Vagienna
Banca del Piemonte 1.500.000 1.356.480
Banco BPM 24.999.999 | 24.666.666

18




Mediocredito Italiano 15.290.885 13.834.212
Credem 0 940.716
Banca di Credito Cooperativo di 500.000
Casalgrasso e Sant'Albano Stura 0
Totale 67.916.215 | 61.850.500
Minibond
Anthilia Capital Partners + B.P.Bari 11.160.000 | 10.200.000
Totale 11.160.000 | 10.200.000
Leasing
Unicredit Leasing 932.507 900.081
Mediocredito Italiano 4.171.038 4.040.202
Alba Leasing 15.497.822 | 29.948.533
Credit Agricole Leasing Italia 4.602.578 4.470.978
Totale 25.203.945 | 39.359.794
Bilancio Consolidato
Asja Ambiente Italia 31/12/2018 30/06/2019
Affidamenti a breve termine
Bene Banca — Credito 250.000
Cooperativo di Bene Vagienna 250.000
Banca Carige 200.000 200.000
Banca di Cherasco 1.500.000 1.250.000
Credito Valtellinese 70.000 70.000
Deutsche Bank 5.000.000 5.000.000
UBI Banca 200.000 200.000
C. R. Fossano 1.000.000 400.000
Intesa Sanpaolo 3.000.000 3.000.000
Monte dei Paschi di Siena 2.400.000 2.400.000
BNL — Gruppo BNP Paribas 250.000 250.000
Banca del Piemonte 300.000 300.000
Banco BPM 630.000 630.000
Unicredit 4.455.000 4.065.000
Totale 19.255.000 18.015.000
Finanziamenti a medio termine
C. R. Fossano 942.550 504.486
Credito Valtellinese 1.000.000 0
BNL — Gruppo BNP Paribas 1.333.333 833.333
Pool ICCREA 3.564.000 0
B.P.Bari 888.797 597.970
Unicredit 666.667 500.000
Monte dei Paschidi Siena 307.800 230.850
Deutsche Bank 7.620.000 6.700.000
Banca del Mezzogiorno — MCC 7.170.658 6.349.300
Banca di Cherasco 1.275.000 2.625.000
Bene Banca — Credito 1.356.526 2.211.487




Cooperativo di Bene Vagienna

Banca del Piemonte 1.500.000 1.356.480
Banco BPM 24.999.999 24.666.666
Mediocredito Italiano 15.290.885 13.834.212)
Credem 0 940.716
Banca di Credito Cooperativo di 500.000
Casalgrasso e Sant'Albano Stura 0
Totale 67.916.215 61.850.500
Minibond
Anthilia Capital Partners + 10.200.000
B.P.Bari 11.160.000
Totale 11.160.000 10.200.000
Leasing
Unicredit Leasing 932.507 900.081
Mediocredito Italiano 4.171.038 4.040.202
Alba Leasing 15.497.822 29.948.533
Credit Agricole Leasing Italia 4.602.578 4.470.978
Totale 25.203.945 39.359.794
Asja Market 31/12/2018 30/06/2019
Affidamenti a breve termine
Unicredit 25.000 25.000
Totale 25.000 25.000
Tuscia Ambiente 2 31/12/2018 30/06/2019
Finanziamenti a medio termine
Mediocredito Italiano 6.000.000 6.000.000
Totale 6.000.000 6.000.000
Anziobiowaste 31/12/2018 30/06/2019
Finanziamenti a medio termine
Unicredit 17.822.730 21.837.271
Totale 17.822.730 21.837.271
Asja Brasil Servicos para o 31/12/2018
Meio Ambiente 30/06/2019
Finanziamenti a medio termine
Intesa Sanpaolo Brasil - Banco BRL 9.147.751 BRL 9.147.751
Multiplo
Totale BRL 9.147.751 BRL 9.147.751
Helios Energy Landolina 31/12/2018 30/06/2019
Leasing
Unicredit Leasing 1.780.251 1.724.644
Totale 1.780.251 1.724.644
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Puglia Solar 1 31/12/2018 30/06/2019
Leasing
Unicredit Leasing 6.514.873 6.263.163
Totale 6.514.873 6.263.163
Puglia Solar 2 31/12/2018 30/06/2019
Leasing
Unicredit Leasing 4.324.760 4.162.642
Totale 4.324.760 4.162.642
Rabbici Solar 31/12/2018 30/06/2019
Leasing
Unicredit Leasing 1.618.802 1.552.281
Totale 1.618.802 1.552.281
Specchia Solar 31/12/2018 30/06/2019
Leasing
Unicredit Leasing 1.598.056 1.532.387
Totale 1.598.056 1.532.387

Con riferimento agli affidamenti relativi a contratti di finanziamento e leasing sottoscritti
dall’Emittente e/o dalle Societa del Gruppo, si segnala che alcuni di tali contratti prevedono,
inter alia, clausole di cross default, covenants finanziari, di fare e non fare, obblighi di
preventiva autorizzazione per modifiche organizzative (e.g. riguardanti lo statuto sociale),
eventi rilevanti (anche potenziali), dichiarazioni e garanzie ed altre clausole tipiche per
operazioni e contratti di specie.

Qualora I’Emittente e le Societa del Gruppo fossero inadempienti nei confronti di altri
contratti di finanziamento oppure qualora non rispettassero i predetti covenants finanziari
oppure qualora operassero tali modifiche senza autorizzazione, oppure ancora qualora si
verificasse un evento rilevante nel senso descritto dal finanziamento e/o la violazione di anche
una sola delle dichiarazioni e garanzie e/o in generale degli impegni assunti nei confronti dei
finanziatori, tali circostanze potrebbero causare la risoluzione di tali contratti.

Qualora 1 relativi istituti bancari decidessero diavvalersi di tali clausole risolutive, I’Emittente
e le Societa del Gruppo potrebbero dover rimborsare tali finanziamenti e leasing in una data
anteriore rispetto a quella contrattualmente pattuita, con potenziali effetti negativi sulla sua
situazione economica, patrimoniale e finanziaria dell’Emittente.

Sebbene il Gruppo, alla data del Documento di Ammissione, non abbia ricevuto contestazioni
da parte delle banche finanziatrici, non ¢ possibile escludere che in futuro possa non essere in
grado di reperire le risorse finanziarie necessarie agli impegni di rimborso ovvero non riesca a
rispettare i covenants e obblighi di cui sopra od ancora si verifichino eventi rilevanti, con
conseguente obbligo di rimborso immediato delle residue parti dei finanziamenti e leasing. 11
verificarsi di tali eventi potrebbe avere un effetto negativo sulla situazione patrimoniale,
economica e finanziaria della Societa e del Gruppo.

Non vi ¢, altresi, garanzia che in futuro I’ Emittente possa negoziare e ottenere i finanziamenti
necessari per lo sviluppo della propria attivita o per il rifinanziamento di quelli in scadenza,
con le modalita, i termini e le condizioni ottenute dalla stessa fino alla data del Documento di
Ammissione.
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3.1.19

3.1.20

Conseguentemente, gli eventuali aggravi in termini di condizioni economiche dei nuovi
finanziamenti e I’eventuale futura riduzione della capacita di credito nei confronti del sistema
bancario potrebbero avere effetti negativi sulla situazione economica e finanziaria
dell’Emittente e del Gruppo e/o limitarne la capacita di crescita.

Rischi connessialla mancata realizzazione o a ritardi nell’attuazione della strategia industriale

La capacita dell’Emittente di migliorare la propria redditivita dipende, tra I’altro, dal successo
nella realizzazione della propria strategia industriale.

L’Emittente intende perseguire una strategia di crescita e sviluppo focalizzata in particolare
sui propri business di riferimento, produzione e vendita di biometano da FORSU e
produzione di energia elettrica da fonti rinnovabili, con particolare riferimento al biogas ed
all’eolico.

Qualora I’Emittente non fosse in grado di realizzare efficacemente la propria strategia ovvero
di realizzarla nei tempi previsti, o qualora non dovessero risultare corrette le assunzioni di
base sulle quali la strategia ¢ fondata, la capacita dell’ Emittente di incrementare i propriricavi
e la propria redditivita potrebbe essere inficiata e ci0 potrebbe avere un effetto negativo
sull’attivita e sulle prospettive di crescita dell’Emittente, nonché sulla sua situazione
economica, patrimoniale e finanziaria.

L’effettiva ed integrale realizzazione del piano industriale ed il conseguente conseguimento
degli obiettivi programmati possono, tra I’altro, dipendere da congiunture economiche o da
eventi imprevedibili /o non controllabili dall’Emittente che, conseguentemente, potrebbe
dover sostenere costi rilevanti a tal fini che altresi potrebbero avere effetti negativi sulla
situazione economica, patrimoniale e finanziaria del Gruppo.

Rischi di Information Technology

Le attivita dell’Emittente sono gestite anche attraverso sistemi informativi che supportano i
principali processiaziendali, sia operativi che amministrativi e commerciali.

L’inadeguatezza o il mancato aggiornamento di tali sistemi informativi rispetto alle esigenze
di business, la loro eventuale indisponibilita, la non adeguata gestione degli aspetti legati
all’integrita ed alla riservatezza delle informazioni, rappresentano potenziali fattori di rischio.

Nel corso degli ultimi anni ¢ proseguito il percorso di integrazione ¢ consolidamento dei
sistemi informativi. A rafforzamento del percorso intrapreso ¢ stato pianificato un programma
di evoluzione dei principali sistemi informativi a supporto del processo di separazione
funzionale e di tutte le attivita amministrative e commerciali onde perseguire
I’aggiornamento della piattaforma di riferimento per aumentarne ulteriormente il grado di
affidabilita e integrazione.

Per mitigare i1 potenziali rischi di interruzione delle attivita di business sui processi ritenuti
strategici, I’Emittente si ¢ dotata di infrastrutture tecnologiche ad alta affidabilita. Tali
infrastrutture sono garantite da contratti di manutenzioni diretti con le ditte produttrici. E’
inoltre attuata un politica di back-up che persegue la salvaguardia dei dati nel rispetto di
quanto disposto dalla normativa in materia di privacy.

La riservatezza e la sicurezza delle informazioni sono oggetto di presidi specifici da parte

dell’Emittente, sia attraverso politiche interne che attraverso strumenti di segregazione degli
accessi alle informazioni.
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3.1.21

3.1.22

3.1.23

Rischi connessialle coperture assicurative

L’Emittente e le Societa del Gruppo svolgono attivita tali che potrebbero esporle al rischio di
subire o procurare danni talvolta di difficile prevedibilita e/o quantificazione.

Sebbene I’organo amministrativo ritiene di ricevere idonea copertura del Gruppo attraverso la
stipula di polizze assicurative stipulate a proprio favore (ad esempio in relazione a
responsabilita civile, furti e guasti), adeguate all’attivita svolta, ove si verifichino eventi per
qualsiasi motivo non compresi nelle coperture assicurative ovvero tali da cagionare danni
aventi un ammontare eccedente le coperture medesime, I’Emittente e/o le Societa del Gruppo
sarebbero tenuti a sostenere i relativi oneri con conseguenti effetti negativi sulla situazione
economico, patrimoniale e finanziaria.

Rischi relativi alle politiche nazionali ed internazionali a supporto della produzione di energia
elettrica da fonti rinnovabili

La produzione di elettricita da fonti rinnovabili dipende principalmente dalle norme interne a
supporto del settore.

Il legislatore italiano ¢ piu volte intervenuto modificando la relativa normativa, con
particolare riferimento all’incentivazione della produzione di energia elettrica da fonti
rinnovabili, rendendo, in molti casi, piu complicata la procedura per I’ottenimento della
relativa incentivazione. L’Emittente, peraltro, non puo garantire che il supporto attualmente
previsto dalla legislazione italiana verra mantenuto anche in futuro e che non ci saranno
mutamenti, anche con effetto retroattivo, della disciplina ad oggi in essere. In particolare, per
quanto concerne il cd. “Decreto Spalma-incentivi’ I’Emittente dichiara di aver scelto
I’opzione “B” in relazione agli impianti fotovoltaici.

Tali eventi pertanto rappresentano un rischio per i sottoscrittori delle Obbligazioni potendo
incidere sostanzialmente sulla redditivita di impresa del Gruppo.

Rischi connessi alla normativa e alla regolamentazione dei settori di attivita in cul opera
I’Emittente

L’Emittente opera in un settore fortemente regolamentato. Tra i fattori di rischio nell’ attivita
di gestione va pertanto considerata 1’evoluzione costante e non sempre prevedibile del
contesto normativo e regolatorio di riferimento per i settori dell’energia elettrica prodotta da
fonti rinnovabili.

Gli effetti dell’evoluzione del contesto normativo possono riguardare, ad esempio, il
funzionamento del mercato, i piani tariffari, il sistema di incentivazione, i livelli di qualita del
servizio richiesti e gli adempimenti tecnico-operativi.

Cambiamenti normativi che determinano condizioni sfavorevoli per gli operatori del settore
potrebbero avere effetti negativi sulla situazione economica, finanziaria e patrimoniale
dell’Emittente, in termini di riduzione dei ricavi, contrazione dei margini e/o abbandono di
iniziative in corso.

A fronte di tali fattori di rischio, I’Emittente adotta una politica di monitoraggio e gestione
del rischio normativo, al fine di mitigarne per quanto possibile gli effetti, attraverso un
presidio articolato su piu livelli, che prevede il dialogo collaborativo con le istituzioni e con
gli organismi di governo e regolazione del settore, la partecipazione attiva ad associazioni di
categoria ed a gruppi di lavoro istituiti presso gli stessi enti, nonché I’esame delle evoluzioni
normative da parte di consulenti esterni e dei provvedimenti dell’ Autorita di settore.
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3.1.26

E, inoltre, previsto un costante dialogo con le unita di business interessate dalle evoluzioni
normative, al fine di valutarne compiutamente i potenziali impatti.

Rischi connessi alla concorrenza

L’Emittente opera in un contesto competitivo che li pone in concorrenza con soggetti italiani
e multinazionali, alcuni dei quali dotati di risorse finanziarie maggiori rispetto all’ Emittente.

Nonostante I’Emittente ritenga di godere di vantaggi competitivi che derivano dal suo forte
radicamento nel territorio, qualora, a seguito dell’ampliamento del numero dei suoi diretti
concorrenti, non fosse in grado di mantenere la propria forza competitiva sul mercato,
potrebbe vedere ridotti 1 propri margini, con conseguenti effetti negativi sull’attivita e sulle
prospettive di crescita, nonché sulla sua situazione economica, patrimoniale e finanziaria.

In sostanza nonostante il Gruppo vanti, alla data del Documento di Ammissione, una
significativa quota di mercato in Italia nel campo del biogas e dell’eolico non sipuo escludere
che il possibile intensificarsi del livello del settore in cui opera si ripercuota negativamente
sulle prospettive reddituali con conseguente riduzione dei ricavi ed effetti negativi sulla
situazione economico-patrimoniale e finanziaria del Gruppo.

Rischi ambientali legati all’attivita dell’ Emittente

L’attivita dell’Emittente ¢ soggetta alla normativa italiana e dell’Unione Europea in materia
di tutela dell’ambiente e della salute ed ogni attivita viene svolta nel rispetto di tali normative
e delle autorizzazioni eventualmente richieste ed ottenute.

Sebbene I’Emittente abbia dichiarato di svolgere la propria attivita nel rispetto delle leggi e
dei regolamenti in materia di ambiente e sicurezza, non puo tuttavia essere escluso che
I’Emittente ¢ le Societa del Gruppo possano incorrere in costi o responsabilita in materia di
tutela dell’ambiente.

Sono infatti difficilmente prevedibili le ripercussioni economico-finanziarie di eventuali
danni ambientali, anche in considerazione dei possibili effetti di nuove disposizioni
legislative e regolamentari per la tutela dell’ambiente, diverse interpretazioni da parte degli
enti competenti della medesima normativa, dell’impatto di eventuali innovazioni
tecnologiche per il risanamento ambientale, della possibilita dell’insorgere di controversie e
della difficolta di determinare le eventuali conseguenze, anche in relazione alla responsabilita
di altri soggetti.

Rischi connessi al malfunzionamento e/o all’interruzione dell’operativita delle infrastrutture

di rete e degli impianti

Nei settori in cui opera I’Emittente la normale prestazione delle attivita dipende dalla corretta
operativita di infrastrutture (quali, in particolare, le reti di trasporto/distribuzione dell’energia
elettrica) e di impianti (quali quelli di gestione anaerobica, e aerobica, ecc.).

Eventuali interruzioni o limitazioni dell’operativita di tali infrastrutture (causate, ad esempio,
da errori umani, crisi biologica, calamita naturali, attentati, atti di sabotaggio, provvedimenti
dell’autorita giudiziaria e/o amministrativa) potrebbero comportare interruzioni totali o
parziali delle attivita svolte dall’Emittente ovvero un incremento dei costi per lo svolgimento
di tali attivita. Non si puo escludere che il verificarsi, in futuro, di tali circostanze potrebbe
quindi avere effetti negativi sull’attivita e sulla situazione economica, patrimoniale e/o
finanziaria del Gruppo e quindi dell’ Emittente.
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3.1.28

3.2

3.2.1

Rischi connessi all’attuale congiuntura economica

La perdurante crisi che ha colpito il sistema bancario e i mercati finanziari, nonché il
conseguente peggioramento delle condizioni macroeconomiche che hanno registrato una
contrazione dei consumi e della produzione industriale a livello mondiale hanno avuto come
effetto una restrizione delle condizioni per 'accesso al credito, una stagnazione degli
investimenti, un basso livello di liquidita nei mercati finanziari ¢ un’estrema volatilita nei
mercati azionari e obbligazionari.

I risultati dell’Emittente potranno essere influenzati tra I'altro dal perdurare della crisi
economica e/o dal sopravvenire di altre ed ulteriori criticita dei mercati, quali la diminuzione
del prezzo dell’energia e/o dei certificati verdi, che possono incidere sull’andamento della
stessa.

Rischi connessiad eventi climatici

I rischi connessi a eventi climatici potrebbero comportare I’esposizione dell’ Emittente alla
volatilita della produzione in particolare con riferimento alla produzione di energia da fonti
rinnovabili effettuata da Societa del Gruppo.

Le caratteristiche delle fonti di energia utilizzate nel settore delle energie rinnovabili
comportano una produzione caratterizzata da una certa variabilita, connessa alle condizioni
climatiche dei siti in cui sono localizzati gli impianti eolici e dei siti da cui provengono le
relative biomasse.

Poiché la produzione di energia elettrica generata da impianti a biogas ¢ legata a fattori
climatici non programmabili ed ¢& caratterizzata nell’arco dell’anno da fenomeni di
stagionalita, I’Emittente per mitigare tali rischi ha diversificato e sta diversificando,
nell’ambito del territorio nazionale, le linee di approvvigionamento della biomassa e dei
sottoprodotti da utilizzare nei relativi impianti.

Fattori di rischio relativi alle Obbligazioni

Rischi connessi alla negoziazione, alla liquidita dei mercati ed alla possibile volatilita del
prezzo delle Obbligazioni

L’Emittente ha presentato domanda di ammissione alla negoziazione delle Obbligazioni
presso il Segmento ExtraMOT PRO? del Mercato ExtraMOT, riservato solo agli investitori
professionali, gli unici ammessi alle negoziazioni su tale mercato.

Le Obbligazioni non saranno assistite da un operatore specialista (come definito all’interno
del Regolamento del Mercato ExtraMOT). Pertanto, anche l'investitore professionale che
intenda disinvestire le Obbligazioni prima della naturale scadenza potrebbe incontrare
difficolta nel trovare una controparte e quindi nel liquidare I'investimento, con il conseguente
rischio di ottenere un valore inferiore a quello di sottoscrizione. Infatti, il prezzo di vendita
sara influenzato da diversi elementi, tra cui:

a) variazione dei tassidi interesse e di mercato (“Rischio ditasso”);

b)  caratteristiche del mercato in cui le Obbligazioni verranno negoziate (“Rischio di
liquidita™);

c¢)  variazione del merito creditizio dell’Emittente (“Rischio di deterioramento del merito
di credito dell’ Emittente”); e
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3.2.4

3.2.5

3.2.6

d)  commissioni ed oneri (“Rischio connesso alla presenza di commissioni ed altri oneri
nel prezzo di emissione”).

Di conseguenza gli investitori, nell’elaborare le proprie strategie finanziarie, dovranno tenere
in considerazione che la durata dell’investimento potrebbe eguagliare la durata delle
Obbligazioni stesse. Per contro, tali elementi non influenzano il valore di rimborso a
scadenza, che rimane parial 100% del Valore Nominale.

Rischi connessi all’assenza del rating dell’ Emittente

Si definisce rischio connesso all’assenza di rating pubblico dell’Emittente il rischio relativo
alla mancanza di informazioni pubbliche sintetiche sulla capacita dell’ Emittente di adempiere
le proprie obbligazioni, ovvero alla rischiositda di solvibilita dell’Emittente relativa alle
Obbligazioni emesse dallo stesso.

L’emittente non ha richiesto alcun giudizio di rating pubblico e non prevede di richiederlo.

L’assenza di rating pubblico dell’Emittente non ¢ di per sé indicativa della solvibilita
dell’ Emittente

Rischio di tasso

L'investimento nelle Obbligazioni comporta i fattori di rischio “mercato” propri di un
investimento in obbligazioni a tasso fisso. Le fluttuazioni dei tassi d'interesse sui mercati
finanziari si ripercuotono sul prezzo e quindi sul rendimento delle Obbligazioni, in modo
tanto piu accentuato quanto piu lunga ¢ la loro vita residua. Pertanto, in caso di vendita delle
Obbligazioni prima della scadenza, il loro valore di mercato potrebbe risultare inferiore anche
in maniera significativa al loro prezzo di sottoscrizione ed il ricavo di tale vendita potrebbe
quindi essere inferiore anche in maniera significativa all’importo inizialmente investito
ovvero significativamente inferiore a quello attribuito alle Obbligazioni al momento
dell’acquisto ipotizzando di mantenere I’investimento fino alla scadenza.

Rischi connessial verificarsi di eventi al di fuori del controllo dell’ Emittente

Eventi quali I'approvazione del bilancio di esercizio dell’Emittente, comunicati stampa o
cambiamenti nelle condizioni generali del mercato possono incidere significativamente sul
valore di mercato delle Obbligazioni. Inoltre, le ampie oscillazioni del mercato, nonché le
generali condizioni economiche e politiche possono incidere negativamente sul valore di
mercato delle Obbligazioni, indipendentemente dall'affidabilita creditizia dell’ Emittente.

Rischio derivante dalle modifiche al regime fiscale

Tutti gli oneri fiscali, presenti e futuri, che si applicano ai pagamenti effettuati ai sensi ed in
relazione alle Obbligazioni, sono ad esclusivo carico del relativo sottoscrittore. Non vi ¢
certezza che il regime fiscale applicabile alla data di approvazione del presente Documento di
Ammissione rimanga invariato durante la vita delle Obbligazioni, con possibile effetto
pregiudizievole sul rendimento netto atteso dal relativo sottoscrittore.

Rischio connesso al conflitto di interesse

Rischio di confitto di interessi con soggetti coinvolti nell'operazione
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Alla data del Documento di Ammissione non esistono situazioni di conflitto d’interesse tra
I’Emittente e ciascuno del sottoscrittori.

Rischi connessialla facolta dell’ Emittente di eseguire il rimborso anticipato

Le Obbligazioni possono essere rimborsate anticipatamente a discrezione dell’Emittente e/o
dei portatori delle Obbligazioni nel caso dirimborso anticipato del Prestito come descritto nei
Regolamenti dei Prestiti. Nel caso di rimborso anticipato I’investitore perderebbe il diritto al
percepimento delle cedole non ancora corrisposte alla data del rimborso anticipato. La
presenza dell’opzione per I’Emittente di esercitare il rimborso anticipato comporta per
I’investitore il rischio di vedere disattese le proprie aspettative in termini di rendimento in
quanto il rendimento atteso al momento della sottoscrizione, calcolato o ipotizzato sulla base
della durata originaria dei titoli obbligazionari, potrebbe subire delle variazioni in
diminuzione. L’investitore sara inoltre esposto al rischio di non riuscire a reinvestire le
somme percepite prima della scadenza delle Obbligazioni ad un rendimento almeno pari a
quello iniziale e cio in dipendenza di diverse condizioni di mercato.

skeskeosk
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4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4. INFORMAZIONI RELATIVE ALL’EMITTENTE

Denominazione legale e commerciale

La denominazione legale ¢ commerciale dell’Emittente ¢ Asja Ambiente Italia S.p.A..

Estremi di iscrizione nel Registro delle Imprese

L’Emittente ¢ iscritta presso I’Ufficio del Registro delle Imprese di Torino aln. TO-817531.

Data di costituzione e durata del’Emittente
Asja Ambiente Italia S.p.A. ¢ stata costituita in data 09/01/1995.

Ai sensidell’art. 4 dello Statuto, la durata dell’Emittente ¢ stabilita fino al 2100.

Domicilio e forma giuridica, legislazione in base alla quale opera I’Emittente, paese di
costituzione e sede sociale

L’Emittente ¢ costituita in [talia in forma di societa per azioni e opera in base alla legislazione
italiana.

La sede legale dell’Emittente ¢ in Corso Vinzaglio n. 24. Torino

Descrizione dell’Emittente

L’Emittente opera quale holding delle Societa del Gruppo con attivita gestionali, attraverso le
societa da essa partecipate, nel settore della produzione e vendita di energia elettrica da fonti
rinnovabili e svolge, inter alia, attivita di sviluppo, realizzazione, progettazione,
manutenzione e gestione di impianti per la realizzazione e distribuzione di energia elettrica
derivante da impianti a biogas, FORSU, eolici, fotovoltaici e/o altre fonti rinnovabili, nonché
per la produzione di biometano e attivita per I’efficienza energetica.

Costituita nel 09/01/1995, alla data del Documento di Ammissione, attraverso le 23 societa
controllate, il Gruppo gestisce n°® 17 impianti a biogas, n° § impianti eolici, n° 14 impianti
fotovoltaici, n° 1 impianto a biomasse e n° 3 impianti a FORSU ed ¢ uno dei leader italiani
nel campo dell’energia rinnovabile e della produzione di biometano. Il modello aziendale del
Gruppo prevede che lo stesso svolga principalmente Iattivita di realizzazione, vendita,
gestione in proprio di impianti per il recupero energetico.

Alla data del 31/12/2018 il Gruppo impiegava complessivamente 194 dipendenti.

Eventi recenti sostanzialmente rilevanti per la valutazione della solvibilita dell’ Emittente

Tenuto conto di quanto gia precisato nel presente Documento di Ammissione, 1’Emittente
ritiene che non sussistano ulteriori eventi recenti sostanzialmente rilevanti per la valutazione
della propria solvibilita.
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4.7

4.8

In un contesto di perdurante crisi economica il Gruppo ha perseguito e sta perseguendo
I’opera di parziale riassetto e razionalizzazione delle strutture volta sostanzialmente ad una
strategia di miglioramento e di riduzione fissie miglioramento della redditivita industriale.

Per maggiori dettagli e per un’informativa completa relativa alle operazioni societarie e ai
fatti di rilievo erenti all’ultimo bilancio di esercizio approvato, si invitano gli investitori a
leggere attentamente le relative informazioni riportate nel Bilancio d’esercizio chiuso al
31/12/2018, allegato al presente Documento di Ammissione.

Collegio Sindacale e revisore esterno

Alla data di presentazione del Documento di Ammissione I'organo di controllo ¢
rappresentato dal Collegio Sindacale, costituito dai 5 Sindaci, di cui 3 effettivi e due
supplenti. Ad oggi la funzione di revisione legale dei conti ¢ affidata alla societa di revisione
EY S.p.A., nominata per il triennio 2016/2019.

Il Revisore esterno ha emesso la relazione di certificazione sul Bilancio relativo all’esercizio
2018 ex art. 14 del D. Lgs. n. 39/2010.

Ammontare delle Obbligazioni

Al 31/12/2018 data di approvazione dell’ultimo bilancio, il capitale sociale ammontava ad
Euro 56.624.000 e lariserve disponibili risultavano pari ad Euro 36.000.843,00.

I Prestiti Obbligazionari emessidall’Emittente saranno cosi costituiti:

(a) Prestito Obbligazionario A: un prestito per un importo massimo complessivo di Euro
20.000.000,00 (ventimilioni/00) denominato “Asja Ambiente Italia S.p.A. — 5,75% - 2019-
20277 costituito da n. 200 (duecento) obbligazioni al portatore salva la facolta, senza alcuna
autorizzazione da parte degli obbligazionisti, di emettere ulteriori obbligazioni aventi le
medesime caratteristiche, aumentando, in tal modo, il valore nominale del prestito fino ad un
massimo complessivo di ulteriori Euro 14.000.000,00 (quattordicimilioni/00), cosicché, una
volta emesse le ulteriori obbligazioni, il Prestito Obbligazionario A avra un valore nominale
di Euro 34.000.000 (trentaquattromilioni/00); e

(b) Prestito Obbligazionario B: un prestito per un importo massimo complessivo di Euro
1.000.000 (unmilione/00) denominato “Asja Ambiente Italia S.p.A. —5,20% - 2019-2024”
costituito dan. 10 (dieci) obbligazioni al portatore.

Uso dei proventi

I Prestiti Obbligazionari sono finalizzati alla promozione del progresso ambientale nonché
della sostenibilita e sono stati identificati come “Green Bond” da RINA Services S.p.A., la cui
“Second Party Opinion” ¢ riportata nell’ Allegato III. I fondi derivanti dall’emissione delle
Obbligazioni verranno utilizzati dall’Emittente per finanziare prevalentemente gli
investimenti previsti nel piano industriale 2019-2023, in particolare lo sviluppo e la
costruzione di una pipeline nel settore del biometano da FORSU in Italia. L’Emittente
dichiara che, a proprio giudizio, il proprio capitale circolante ¢ sufficiente per le sue attuali
esigenze.

Ulteriori emissioni
Alla data del presente Documento di Ammissione, I’Emittente ha gia emesso il prestito

obbligazionario di importo pari ad euro 12.000.000,00 “Asja Ambiente Italia S.p.A. 6,75%
2015-2023".
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5. STRUTTURA ORGANIZZATIVA

Le Societa del Gruppo
Si riportano di seguito i dati relativi alla struttura organizzativa dell’Emittente da leggersi
congiuntamente ai dati piu recenti riportati al successivo paragrafo. Alla data del Documento
di Ammissione, le Societa del Gruppo sono le seguenti:

e Anziobiowaste S.r.L;

e (CGDB Enrico S.r.1;

e (CGDB Laerte S.r.L;

e Asja Brasil Ltda;

e Consorzio Horizonte Asja;

e Asja Renewables Shenyang Co., Ltd;

e Asja Market S.1.1;

e Helios Energy Landolina S.r.1.;

e Puglia Solar 1 S.r.1;

e Puglia Solar 2 S.r.1;

e Rabbici Solar S.r.1;

e Specchia Solar S.r.1;

e Energy Book S.r.1;

e Energy Production S.r.L;

e TOTEM Energy Canada Ltd;

e Wind Park Laterza S.r.1.;

e Tuscia Ambiente 2 S.r.L;

e Electrificadora de Mapiripan S/A;

e CH4 Energy S.r.1;

e Asja Sabara Servicos S/A;

e Asja Pernambuco Servicos Ambientais Ltda;

e Asja Paraiba Servicos Ambientais Ltda;
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e Asja Sabara Geracao Distribuida Ltda.

Di seguito I’organigramma:

asi

ANIGTaImima

Asja Ambiente Italia S.p.A.

.-

| Eles Utiifies 5.c.cl.
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| Anzichiowaste S.rl
| Asja Renewables Shenmyang Co., Lid 100%
| CEDE Enrico 5.l 1008

| CGDE Laerte Sual, LOO%

| Pugiis Solar 1 S.eL 100%

| Puglia Solar 2 S.rl 100%:

| TOTEM Energy Canads Lid 100%
j Wind Dark Laterza Sl 100%
| i Brasif Lida 99,345
| Helios Erergy Landolina Scl. 99,6%
| Tiscia Ambients 2 S.5L w
j Asja Market S.rl. 3%

| Elecirificadora de Mapiripan S/A

| CH4 5.l E
| Asia Sabard Servicos S/A

| Asis Paraiba Servicos Ambientais Lida 0%

Cictoba:, 1015




5.2

Breve descrizione delle Societa del Gruppo

Le Societa del Gruppo operano principalmente nei settori della produzione e vendita di
energia elettrica derivante da fonte rinnovabile, in particolare biogas, fotovoltaico ed eolico,
nonché nella produzione e vendita di biometano ed energia elettrica da FORSU, e nel trading
dei relativi impianti.

Ogni Societa del Gruppo (eccetto Asja Market s.r.., TOTEM Energy Canada Ltd ed
Electrificadora de Mapiripan S/A) ¢ titolare di uno o pit impianti, attualmente gia in esercizio
ovvero in fase direalizzazione, per la produzione di energia elettrica o di biometano e di tutte
le autorizzazioni (Autorizzazione Unica in primis) all’'uopo necessarie.

Sono le stesse societa ad avere singolarmente negoziato i contratti di
EPC/O&M/somministrazioni/servivi ed a gestire, sotto la direzione e controllo dell’ Emittente,
gli impianti.

La societa Asja Ambiente Italia S.p.A fornisce alle restanti Societa del Gruppo i servizi di
gestione tecnica, manutenzione, controllo, monitoraggio, nonché I’attivita di O&M in genere
per gli impianti ¢ macchinari per la produzione dell’energia elettrica e biometano sopra

descritti. Tale attivita viene svolta di concerto con gli appaltatori dei servizi di O&M in
un’ottica di ottimizzazione dei servizi e risparmio dei costi dipesi da interventi terzi.
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6.1

6.2

6. PRINCIPALI SOCI

Partecipazione, direzione e coordinamento

Si riporta di seguito i nomi dei soci che, alla data del presente Documento di Ammissione,
detengono partecipazioni nel capitale sociale dell’ Emittente:

Cordusio Societa Fiduciaria Euro 48.222.848,00=85,16 %
Dottor Agostino Re Rebaudengo Euro 995.352,00=1,76%
Dottor Eugenio Re Rebaudengo Euro 2.920.000,00 = 5,16%
Ago Renewables S.p.A. Euro 4.485.800,00=7,92%

Accordi societari

Per quanto a conoscenza dell’ Emittente, alla data del presente Documento di Ammissione non
sussistono accordi che possano determinare, a una data successiva, una variazione dell’assetto
di controllo dell’Emittente.

desksk
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7. INFORMAZIONI FINANZIARIE RIGUARDANTI LE ATTIVITA E LE PASSIVITA, LA
SITUAZIONE FINANZIARIA E I PROFITTI E LE PERDITE DELL’EMITTENTE

7.1 Informazioni finanziarie

Per quanto riguarda le informazioni finanziarie relative all’Emittente ed al Gruppo si rinvia
all’ultimo bilancio di esercizio approvato, insieme alla relativa certificazione, riportato
nell’ Allegato 1 (Bilancio dell’Emittente relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 e
relativa certificazione) ed Allegato II (Bilancio consolidato del Gruppo relativo all’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2018 e relativa certificazione) del presente Documento di Ammissione.

Alla data del presente Documento di Ammissione, non si sono verificati cambiamenti
significativi nella situazione finanziaria o commerciale dell’Emittente e/o del Gruppo,
verificatisi dalla chiusura del 31 dicembre 2018, ultimo periodo per il quale sono state
pubblicate informazioni finanziarie annuali consolidate del Gruppo sottoposte a revisione
legale.

La situazione finanziaria al 30 giugno risultava cosi suddivisa:

ASJA AMBIENTE ITALIA SPA 30-giu-19
Valore delle Produzione 27.985.895
Ebitda 8.309.744
Ebit 3.952.133
Risultato Lordo 3.573.094
CCN 28.402.965
PFN 76.641.083
PN 102.101.117
Totale Attivo 239.580.608
sksksk
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8. INFORMAZIONI RELATIVE ALLE OBBLIGAZIONI

Si riportano di seguito il regolamento del Prestito Obbligazionario A e il regolamento del Prestito
Obbligazionario B contenenti i termini e le condizioni delle Obbligazioni ammesse alla negoziazione
ai sensi del presente Documento di Ammissione

skeskeosk

REGOLAMENTO DEL PRESTITO OBBLIGAZIONARIO A

REGOLAMENTO DEL PRESTITO
«ASJA AMBIENTE ITALIA S.P.A. -5,75% 2019- 2027»
DI NOMINALI EURO 20.000.000
CODICEISINIT0005394868

Asja Ambiente Italia S.p.A.
Sede legale: Corso Vinzaglio, 24, Torino
Codice Fiscale, P. IVA e numero di iscrizione nel Registro delle Imprese di Torino: 06824320011
Capitale sociale deliberato e sottoscritto: € 56.624.000 i.v.

1l presente prestito costituito da titoli obbligazionari e regolato dai seguenti termini e condizioni (il
“Regolamento del Prestito”) e, per quanto quivi non specificato, dall articolo 2410 e seguenti del
Codice Civile in materia di obbligazioni emesse da societa per azioni.

1. Definizioni

Nel presente Regolamento del Prestito le seguenti espressioni hanno il significato ad esse
rispettivamente qui di seguito attribuito:

“Ammortamenti”’ indica la somma del valore degli ammortamentirelativi alle immobilizzazioni
materiali ed immateriali, calcolati in conformita ai principi contabili nazionali italiani.

“Agente per il Calcolo” indica la societa Emittente.

“Agenzia di Rating” siintende Cerved Rating Agency S.p.a. con sede in San Donato Milanese, via
dell’Unione Europea n. 6/A-6/B.

“Articolo” indica un articolo del presente Regolamento del Prestito.

“Assemblea dei Portatori dei Titoli” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 22.
“Atto di Pegno” ha il significato di cui all’ Articolo 23.

“Beni” indica, con riferimento ad una societa, i beni materiali ¢ immateriali di titolarita dalla societa

stessa, iviinclusi crediti, azioni, partecipazioni e strumenti finanziari e qualsiasi altra forma di attivo
patrimoniale.
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“Bilancio” indica il bilancio d’esercizio dell’Emittente al 31 dicembre di ogni anno, che sara soggetto
a revisione legale ai sensidell’art 14 del D.Lgs. 27/1/2010 n. 39 da parte di Ernst & Young S.p.A..

“Bond Esistente” siintendono 1titoli emessidall’ Emittente nel contesto dell’emissione
obbligazionaria denominata “4SJ4 AMBIENTE ITALIA S.P.A.- 6,75%— 2015-2023".

“Borsa Italiana” indica Borsa Italiana S.p.A., con sede legale in Milano, Piazza degli Affarin.6.

“Comunicazione di Rimborso Anticipato” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 9
(Rimborso anticipato a favore dei Portatori dei Titoli).

“Comunicazione di Variazione Tasso” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 12
(Impegni dell’Emittente).

“Consolidato” indica il bilancio consolidato dell’Emittente al 31 dicembre di ogni anno, che sara
soggetto arevisione legale ai sensidell’art 14 del D.Lgs. 27/1/2010 n. 39 da parte di Ernst & Young
S.p.A..

“Covenant Finanziari” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 12.

“Crediti Verso Collegate” indica la voce B.II1.2.b. Crediti verso imprese del bilancio individuale
dell’Emittente, in particolare alla data del 31/12/2018 icrediti verso Poligrow Colombia Ltda per
Euro 403.737, icrediti verso Poligrow Inversiones per Euro 14.364.788, i crediti verso Pianobio s.r.1.
per Euro 225.000 e i crediti verso R.T.I. Asja Ambiente Italia S.p.A. & Elettrogas s.r.1. per Euro
15.000.

“Data di Calcolo” siintende il 31 dicembre di ciascun anno.

“Data di Emissione” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 5.

“Data di Pagamento” significa la Prima Data di Pagamento, la Data di Scadenza e tra le due, il 1°
gennaio, 1° aprile, 1° luglio ed il 1° ottobre di ogni anno, fermo restando che, laddove una Data di
Pagamento venga a cadere in un giorno diverso da un Giorno Lavorativo, la stessa sara posticipata al
primo Giorno Lavorativo immediatamente successivo, sempre che tale spostamento non determini
uno spostamento al mese successivo, nel qual caso la Data di Pagamento cadra nel Giorno Lavorativo
immediatamente precedente all’ originaria data di pagamento, senza che tali spostamenti comportino
la spettanza di alcun importo aggiuntivo od in meno in favore od a carico dei Portatori dei Titoli, né lo
spostamento delle successive Date di Pagamento (Modified Following Business Day Convention -
Unadjasted).

“Data di Rimborso Anticipato” indica a seconda dei casi (i) la data indicata nella richiesta di
rimborso anticipato obbligatorio inviata all’Emittente ai sensidell’ Articolo 9 (Rimborso anticipato a
favore dei Portatori dei Titoli) ovvero (ii) la data indicata nella comunicazione di rimborso anticipato
facoltativo inviata dall’Emittente ai Portatoridei Titoli ai sensidell’ Articolo 10 (Rimborso anticipato
a favore dell’Emittente).

“Data di Scadenza” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 6.

“Data di Verifica” indicail 15 luglio di ognianno, a partire dal 15 luglio 2020, in cui sono calcolatie
verificati i Covenant Finanziari relativi alla Data di Calcolo precedente tale Data di Verifica, fermo
restando che se tali date cadranno in un giorno diverso da un Giorno Lavorativo, saranno posticipate
al Giorno Lavorativo immediatamente seguente.

“Deliberazione di Emissione” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 17.
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“Dichiarazione sui Covenant” indica la dichiarazione firmata da un rappresentante dell’ Emittente
debitamente autorizzato che indichi i Covenant Finanziari attestando il rispetto, ovvero il mancato
rispetto, alla Data di Calcolo, dei Covenant Finanziari da parte dell’ Emittente (anche ai fini
dell’applicazione del Tasso di Interesse Variato), completa dei calcoli necessari a dimostrare tale
risultanza.

“EBITDA” indica il Risultato Operativo al lordo degli Ammortamenti e Svalutazioni (Voce B —10)
del conto economico corrispondente alla voce dell’articolo 2425 del codice civile), riclassificato in
modo da contenere iricavi da plusvalenze, sulla base dello schema di conto economico del
Consolidato, predisposto in conformita ai principi contabili nazionali italiani e tenendo in
considerazione il periodo di 12 mesiantecedentialla Data di Pagamento appena trascorsa.

“Emittente” indica Asja Ambiente Italia S.p.A., con sede in Corso Vinzaglio, 24, Torino, numero di
iscrizione nel Registro delle Imprese di Torino, Codice Fiscale e Partita IVA n. 06824320011, capitak
sociale pariad Euro 56.624.000 interamente versato.

“Evento Pregiudizievole Significativo” indica un qualsiasi evento le cui conseguenze dirette o
indirette potrebbero influire negativamente sulle condizioni finanziarie, il patrimonio o l'attivita
dell’Emittente e/o0 del Gruppo in modo tale da compromettere la capacita dell' Emittente stesso di
adempiere regolarmente alle proprie obbligazioni derivanti dai Titoli.

“Evento Rilevante” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 9.
“Garanzia” indica I’ Atto di Pegno.

“Giorno Lavorativo” indica qualsiasi giorno in cuiil Trans-European Automated Real Time Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET2) ¢ operante per il pagamento in Euro.

“Gruppo” indica I’Emittente e le societa dalla stessa controllate o che la controllano ai sensidel
comma 1, n. 1) e 2) dell’articolo 2359 del Codice Civile.

“Impegno piu Favorevole” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 13.
“Indebitamento Consentito” indica una Posizione Finanziaria Netta pariad euro 250 milioni.

“Indebitamento Finanziario” indica, in relazione all’Emittente o ad altre societa del Gruppo,
qualsiasi indebitamento, ancorché non ancora scaduto e/o esigibile, in relazione a:

a) qualsiasi tipo di finanziamento (comprese, a titolo meramente esemplificativo e non tassativo,
anticipazioni bancarie ¢/o aperture di credito, sconto ¢ factoring, anticipi salvo buon fine e
ricevute bancarie, emissioni di obbligazioni o titoli di debito, comprese obbligazioni
convertibili o titoli di debito, e altri titoli di credito e strumenti finanziari aventi qualsiasi
forma o altri strumenti di indebitamento di quasi equity nonché qualsiasi contratto di
associazione in partecipazione in cui I’Emittente sia I'associante o derivante da qualsiasi altra
operazione avente l'effetto economico di un finanziamento), o denaro preso comunque a
prestito in qualsiasi forma per il quale vi sia un obbligo di rimborso ancorché subordinato e/o
postergato e/o condizionato e/o parametrato agli utili o proventi di una sottostante attivita o ad
altri parametri od indici di natura economica e/o finanziaria, ivi inclusa qualsiasi
cartolarizzazione di crediti originati dall’Emittente, indipendentemente dalla forma tecnica
del finanziamento o prestito e dalla natura del rapporto contrattuale;

b) qualsiasi obbligo di indennizzo o contro indennizzo (per chiarezza, al netto di garanzie attive
rilasciate da terzi per garantire obblighi di soggetti terzi nei confronti dell’ Emittente o di altre
societa del Gruppo) assunto in relazione a qualsiasi tipo di finanziamento o prestito o altro
debito in qualunque forma assunto o emesso da terzi (anche mediante emissione di titoli e
strumenti finanziari), compreso, a titolo meramente esemplificativo e non tassativo, qualsiasi
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indennizzo, obbligazione, lettera di credito stand by e documentale, nonché qualsiasi
garanzia;

c) qualsiasi debito o passivita derivante da contratti di locazione finanziaria ¢ compenso da
pagare per l'acquisizione delle attivita che costituiscono l'oggetto di detti contratti di locazione
finanziaria, nel caso diesercizio del diritto di opzione;

d) qualsiasi debito o passivita, anche potenziale o condizionale, che possa derivare da
fideiussioni o altre garanzie personali di natura simile, e lettere di patronage e simili, ivi
incluse quelle che non debbano essere registrate o rilevate nei conti d'ordine o in altro modo
nei conti annuali.

“Interessi” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 7.
“Investitori Professionali” ha il significato attribuito a tale termine all’ Articolo 3.
“Legge Fallimentare” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 9.

“Mercato ExtraMOT” indica il sistema multilaterale di negoziazione delle obbligazioni organizzato
e gestito da Borsa Italiana denominato “ExtraMOT”.

“Monte Titoli” indica Monte Titoli S.p.A., con sede legale in Milano, Piazza degli Affarin. 6.

“Operazioni Consentite” indica, in relazione all’Emittente, le seguenti operazioni che potranno
essere poste in essere senza preventiva approvazione da parte dei Portatori dei Titoli (e purché tali
operazioni non determinino un Cambio di Controllo):

(1) la Quotazione;

(11) operazioni caratterizzate da investimenti istituzionali nel capitale dell’Emittente che
consistono nell’acquisizione temporanea, da parte di un investitore finanziario specializzato,
di una quota di partecipazione al capitale dell’Emittente stessa, finalizzata alla realizzazione
di un guadagno in conto capitale in un arco temporale medio/lungo (c.d. operazioni di private

equity);
(i)  operazioni societarie straordinarie realizzate esclusivamente tra societa del Gruppo;

(iv)  operazioni di vendita, trasferimento o disposizione di Beni dell’Emittente o di altre societa del
Gruppo, qualora (i) rientrino nelle Operazioni Previste dal Piano; ovvero, in ogni caso, (ii) il
cui corrispettivo ricevuto dall’ Emittente o dalla diversa societa del Gruppo sia pari o superiore
al valore contabile al quale il relativo Bene ¢ iscritto nell’ultimo bilancio dell’Emittente o
della diversa societa del Gruppo approvato antecedentemente alla relativa operazione;

v) investimenti nello sviluppo di impianti eolici, fotovoltaici, a biogas, a FORSU per la
produzione di biometano o di energia elettrica e/o altre tipologie di impianti di produzione di
energie rinnovabili, da parte dell’Emittente e/o0 acquisizione di impianti delle medesime
tipologie citate gia realizzati e pienamente funzionanti anche attraverso operazioni di acquisto
di partecipazioni societarie, acquisto diramo di azienda e/o altre operazioni straordinarie.

“Operazioni Previste dal Piano” siintendono le operazioni descritte in Allegato A.

“Operazioni Vietate” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 12.

“Portatori dei Titoli” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 2.
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“Patrimonio Netto o PN indica la somma algebrica delle seguenti voci desunte dal Consolidato:
“Capitale sociale”, “Riserva legale”, “Riserva soprapprezzo azioni”, “Riserva statutaria”, “Riserva di
traduzione”, “Altre Riserve”, “Utili”, Debito verso soci per finanziamenti ¢ ' Utile del Periodo” sulla
base della situazione patrimoniale - finanziaria dell’Emittente, predisposta in conformita ai principi
contabili nazionali italiani, con espressa sterilizzazione dell’effetto della componente “riserva di
conversione” dal calcolo del PN. In particolare, tale sterilizzazione comporta, al solo fine della
determinazione del PN ai fini del calcolo dei Covenant Finanziari, I’applicazione dei cambi valutari in
essere alla data del 31/12/2018.

“Periodo di Interesse” siintende il periodo compreso fra una Data di Pagamento (inclusa) e la
successiva Data di Pagamento (esclusa), ovvero, limitatamente al primo periodo di interessi, il
periodo compreso tra la Data di Emissione (inclusa) e la Prima Data di Pagamento (esclusa).

“Piano Industriale” siintende il piano industriale dell’Emittente per gli anni 2019-2028.

“Posizione Finanziaria Netta” indica la somma algebrica delle seguentivoci (le lettere fanno

riferimento alle corrispondenti vocidell’articolo 2424 del codice civile) desunte dal Consolidato:

- (+)D.1) obbligazioniordinarie;

- (+) D 2) obbligazioniconvertibili;

- (+) D 3) debitiverso sociper finanziamenti, esclusi quelli interamente subordinati per capitale e interessi;

- (+) D 4) debitiverso banche;

- (+) D 5) debitiverso altri finanziatori;

- (+)D 10) debitiverso imprese collegate limitatamente alla componente finanziaria;

- (+) Impegnipercanoniresiduileasing (senoncompresinella voce D5 delpassivo);

- (+) effettiin scadenza;

- (+) debiti tributari non correnti e/o rateizzati su base pluriennale, al netto di garanzie rilasciate in favore
dell’Emittente o di societa del Gruppo da partediterze partia copertura delle passivita;

- (+) mark to market derivante da operazioniin derivati ditasso/cambio;

- (-) attivita finanziarie prontamente liquidabili ed investment grade acquistate nell’ambito di gestioni
patrimoniali (con un minimo del 95% di strumentididebito);

- (-) CIV Disponibilita liquida cassa;

“Prestito” ha il significato attribuito a tale termine nell’Articolo 2.

“Prestito Ulteriore” si intende il prestito obbligazionario denominato «ASJA AMBIENTE ITALIA S.P.A —
5,20%-2019 - 2024»,aventeun importo nominale di Euro 1.000.000, emesso alla Data di Emissione con ISIN

1T0005394892.
“Prima Data di Pagamento” siintende I’ 1 aprile 2020.

“Progetti Forsu” siintendono i progetti di realizzazione degli impianti di produzione di biometano da
Forsu quali indicati in Allegato B ovvero i differenti progetti di impianti di produzione di biometano
realizzati nel corso del Periodo Rilevante.

“Quotazione” indica I’operazione di quotazione delle azioni dell’Emittente su un mercato
regolamentato ovvero su un mercato non regolamentato (inclusi sistemi multilaterali di negoziazione
quale il mercato AIM Italia gestito da Borsa Italiana).

“Rappresentante Comune’ ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 22.

“Re Rebaudengo” siintende il Dottor Agostino Re Rebaudengo, nato a Torino il 07/03/1959,
residente a Torino in corso Galileo Ferraris 79, ¢.f. RRBGTN59C07L219K.

“Regolamento del Segmento ExtraMOT PRO?” indica il regolamento di gestione e funzionamento

del Segmento ExtraMOT PRO3emesso da Borsa Italiana, in vigore dal 16 settembre 2019 (come di
volta in volta modificato e integrato).
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“Regolamento del Prestito” indica il presente regolamento del Prestito.

“Regolamento Emittenti” indica il regolamento adottato dalla Consob con delibera n. 11971 del 14
maggio 1999, come successivamente modificato ed integrato, concernente la disciplina degli
emittenti.

“Regolamento Intermediari” indica il regolamento adottato dalla Consob con delibera n. 20307 del
15 febbraio 2018, come successivamente modificato ed integrato, concernente la disciplina degli
intermediari.

“Remunerazione di Performance” siintende un importo pariall’1% della plusvalenza che
I’Emittente dovesse ricavare dalla vendita od altro atto di disposizione di uno o piu Progetti Forsu nel
periodo compreso tral’1 gennaio 2021 ed il 31 dicembre 2023 (“Periodo Rilevante”), fermo restando
che (i) tale importo non potra, in ogni caso, essere superiore, per ciascuno dei tre anni, all’ 1% del
valore nominale residuo del Prestito in essere a ciascuna Data di Pagamento che cade il 1° gennaio
2021, il 1° gennaio 2022 ed il 1° gennaio 2023; ¢ (ii) in caso diincasso posticipato rispetto alla
realizzazione del relativo atto di disposizione ovvero di incasso rateale la Remunerazione di
Performance sara corrisposta (pro quota in caso diincasso rateale) con il relativo incasso, anche nel
caso in cui tale incasso avvenga successivamente alla scadenza del Periodo Rilevante. L’ importo della
Remunerazione di Performance dovra essere reso noto a Monte Titoli ed a Borsa Italiana almeno 3
Giorni Lavorativi prima della Data di Pagamento nel quale dovra essere pagato.

“Richiesta di Rimborso Anticipato” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 9.

“Risultato Operativo” indica la differenza tra il totale della voce contabile “Valore della
produzione” ed il totale della voce contabile “costi della produzione”, sulla base dello schema di
conto economico consolidato dell’Emittente predisposto in conformita ai principi contabili nazionali
italiani.

“Segmento ExtraMOT PRO?®” indica il segmento del Mercato ExtraMOT dove sono negoziati
strumenti finanziari (incluse le obbligazioni ed i titoli di debito) e accessibile solo a investitori
professionali (come definiti nel Regolamento del Segmento ExtraMOT PRO?).

“Situazione Semestrale” siintende la situazione economico-finanziaria consolidata dell’ Emittente e
delle societa da essa controllate al 30 giugno di ogni anno.

“Tasso di Interesse” indica, a seconda dei casi, il Tasso di Interesse Iniziale ovvero il Tasso di
Interesse Variato come definiti nell’ Articolo 7 (Interessi).

“Titoli” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 2.

“TUF” indica il Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, come successivamente modificato e
integrato.

“Valore Nominale” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 2.

“Vincoli Ammessi” indica, in relazione all’Emittente o ad altre societa del Gruppo:

(a) i Vincoli Esistenti;

(b) 1 Vincoli costituiti, dopo la Data di Emissione, a garanzia di finanziamenti agevolati (con
riferimento esclusivo alle condizioni economiche applicate) concessi da enti pubblici, enti

multilaterali di sviluppo, agenzie per lo sviluppo, organizzazioni internazionali e banche od
istituti di credito che agiscono quali mandatari dei suddetti enti od organizzazioni, a
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condizione che tali finanziamenti siano concessi nellambito dellordinaria attivita della
relativa societa del Gruppo quale risultante dal vigente statuto;

(¢ 1 Vincoli costituiti, dopo la Data Emissione, su Beni per finanziare I'acquisizione degli stessi
da parte della relativa societa del Gruppo, purché il valore dei Beni gravati dai Vincoli non
superiil valore dei Beni acquisiti;

(d) ogni privilegio accordato direttamente dalla legge, ad esclusione di quelli costituiti in
conseguenza di una violazione di norme imperative.

“Vincoli Esistenti” indica i Vincoli esistentialla Data di Emissione relativamente all’ Emittente o di
altra societa del Gruppo quali indicati nel Documento di Ammissione

“Vincolo” indica qualsiasi ipoteca, pegno, onere o vincolo di natura reale o privilegio sui Beni
dell’Emittente o di altra societa del Gruppo, a seconda del caso (inclusa ogni forma di destinazione e
separazione patrimoniale).

2. Importo nominale dell’emissione, taglio e forma dei Titoli

Il presente Regolamento del Prestito disciplina I’emissione di un prestito costituito da titoli
obbligazionari (il “Prestito”) da parte dell’Emittente.

Il Prestito, per un importo nominale complessivo di Euro 20.000.000 (ventimilioni/00) denominato
«Asja Ambiente Italia S.p.A. —5,75% 2019- 2027», ¢ costituito da n. 200 titoli obbligazionari al
portatore del valore nominale unitario di Euro 100.000 (centomila/00) cadauno (il “Valore
Nominale”) in taglio non frazionabile (i “Titoli”).

I Titoli saranno accentrati presso Monte Titoli in regime di dematerializzazione ai sensidel Capo II,
Titolo 11, Parte 111, del TUF e del Provvedimento in materia di “Disciplina delle controparti centrali,
dei depositari centrali e dell attivita di gestione accentrata” adottato dalla Banca d’Italia e dalla
Consob con provvedimento del 13 agosto 2018. Pertanto, in conformita a tale regime, ogni operazione
avente ad oggetto i Titoli (ivi inclusi i trasferimenti e la costituzione di vincoli), nonché I’esercizio dei
relativi diritti patrimoniali potranno essere effettuati esclusivamente in conformita con quanto previsto
dagli articoli 80 e seguentidel TUF. I portatoridei Titoli (i “Portatori dei Titoli”’) non potranno
richiedere la consegna materiale dei certificati rappresentativi dei Titoli stessi. E’ fatto salvo il diritto
di chiedere il rilascio della certificazione di cuiall’art. 83-quinquies del TUF.

3. Limiti di sottoscrizione e circolazione

I1 Prestito ¢ riservato esclusivamente alla sottoscrizione da parte di soggetti che rientrino nella
categoria dei clienti professionali (di diritto o su richiesta) ai sensi del Regolamento Intermediari (gh
“Investitori Professionali”).

In caso disuccessiva circolazione dei Titoli, non € consentito il trasferimento dei Titoli stessia
soggetti che non siano Investitori Professionali.

I Titoli sono emessiin esenzione dall’obbligo di pubblicazione di un prospetto di offerta, ai sensie
per gli effettidi cui all’articolo 100 del TUF ed all’articolo 34-ter del Regolamento Emittenti.

I Titoli, inoltre, non sono stati né saranno registrati ai sensidello U.S. Securities Act del 1933, come
successivamente modificato e integrato, o secondo altre leggi rilevanti, né ai sensidelle corrispondenti
normative in vigore in Canada, Australia, Giappone o in qualsiasi altro Paese nel quale la vendita e/o
la sottoscrizione dei Titoli non sia consentita dalle competenti autorita.
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Fermo restando quanto sopra previsto, la successiva circolazione o rivendita dei Titoli in uno qualsiasi
dei summenzionati Paesi o, comunque, in Paesidiversi dall’[talia e a soggetti non residenti o non
costituiti in [talia, potra avere corso solo: (i) nei limiti in cuisia consentita espressamente dalle leggi e
dai regolamenti applicabili nei rispettivi Paesi in cui si intende dar corso alla successiva circolazione
dei Titoli; ovvero (ii) qualora le leggi ed i regolamenti applicabili in tali Paesi prevedano specifiche
esenzioni che permettano la circolazione dei Titoli medesimi.

La circolazione dei Titoli avverra nel rispetto di tutte le normative vigenti applicabili ai titoli
obbligazionari.

4. Prezzo di emissione

Ciascun Titolo ¢ emesso al 100% del Valore Nominale, ma potra essere sottoscritto ad un prezzo
diverso dal Valore Nominale, senza aggravio di spese, oneri o commissioni per i Portatori dei Titoli.

5. Data di Emissione e Data di Godimento

I1 Prestito ¢ emesso il 12 dicembre 2019 (la “Data di Emissione”) e ha godimento a partire dalla
stessa Data di Emissione (“Data di Godimento™).

6. Durata

11 Prestito ha una durata sino al 29 giugno 2027 (la “Data di Scadenza”), fatte salve le ipotesi di
rimborso anticipato previste nel successivo Articolo 9 (Rimborso anticipato a favore dei Portatori dei
Titoli) o Articolo 10 (Rimborso anticipato a favore dell’ Emittente).

7. Interessi e Remunerazione di Performance

I Titoli sono fruttiferi di interessia partire dalla Data di Godimento (inclusa) sino alla Data di
Scadenza (esclusa), fatte salve le ipotesi di rimborso anticipato previste nel successivo Articolo 9
(Rimborso anticipato a favore dei Portatori dei Titoli) od Articolo 10 (Rimborso anticipato a favore
dell’Emittente), al tasso fisso nominale annuo lordo parial 5,75% (cinquevirgolasettantacinque per
cento) (il “Tasso di Interesse Iniziale”) calcolato sul valore nominale non ancora rimborsato dei
Titol.

A seconda del valore del Covenant Finanziario PFN/EBITDA riferito a ciascuna Data di Calcolo, il
Tasso di Interesse Iniziale potra essere aumentato o diminuito per il valore sotto indicato (il tasso di
Interesse Iniziale quale aumentato o diminuito ai sensidel presente Articolo 7, il “Tasso di Interesse
Variato”) sulla base di quanto sotto riportato:

Aumento o
pampy [PNEDIMY | S e | e e
CALCOLO Iniziale
2020-2021 > Tx +0,25% 6,00%
2022-2026 > 60X +0,25% 6,00%
2020-2021 >=5x e < 6x -0,25% 5,50%
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2020-2021 <5x -0,50% 5,25%

2022-2026 >=4x e <5x -0,25% 5,50%

2022-2026 <4x -0,50% 5,25%

Resta inteso che il relativo Tasso di Interesse Variato (ovvero il Tasso di Interesse Iniziale in caso di
successiva applicazione dello stesso a seguito del ripristino del parametro finanziario ai livelli iniziali)
sara applicato a partire dal Periodo di Interessiche ha inizio dalla Data di Pagamento (inclusa)
precedente alla Data di Verifica in cui viene calcolato e verificato il Covenant Finanziario
PFN/EBITDA e che, nel caso direlativo aumento, tale aumento siapplichera automaticamente a
meno che la violazione del Covenant Finanziario PFN/EBITDA esistente ad una Data di Calcolo sia
stata sanata alla relativa Data di Verifica e la relativa Dichiarazione sui Covenant, certificata dal
revisore esterno aisensidel D.Lgs n. 39 del 27 gennaio 2010, confermi tale circostanza. Gli Interessi
saranno corrisposti in via posticipata, su base trimestrale a ciascuna Data di Pagamento, a decorrere
dalla Prima Data di Pagamento.

Ciascun Titolo cessera di maturare Interessi alla prima tra le seguenti date:
(1) la Data di Scadenza (esclusa); e

(i) in caso di rimborso anticipato ai sensi dell’Articolo 9 (Rimborso anticipato a favore dei
Portatori dei Titoli) ovvero ai sensi dell’Articolo 10 (Rimborso anticipato a favore
dell’Emittente), la Data di Rimborso Anticipato (esclusa);

restando inteso che, qualora alla Data di Scadenza o alla Data di Rimborso Anticipato I’Emittente non
proceda al rimborso integrale del Prestito in conformita con il presente Regolamento del Prestito, i
Titoli, ai sensidell’articolo 1224 del codice civile, continueranno a maturare interessi limitatamente
alla quota non rimborsata ad un tasso parial Tasso di Interesse.

L’importo di ciascuna cedola interessi sara determinato dall’ Emittente moltiplicando il valore
nominale residuo di ciascun Titolo per il Tasso di Interesse Iniziale o il Tasso di Interesse Variato, a
seconda del caso, e sara arrotondato al centesimo di Euro (0,005 arrotondati al centesimo di Euro
superiore).

Gli Interessisaranno calcolati sulla base del numero di giorni effettivi compreso nel relativo Periodo
di Interessisulla base della convenzione Actual/Actual (ICMA).

Inoltre sui Titoli sara dovuta la Remunerazione di Performance, che dovra essere corrisposta, pari
passu e pro rata sui Titoli, alla Data di Pagamento immediatamente successiva a quella in cuiil
relativo Progetto Forsu sia stato oggetto di vendita o di diverso atto di disposizione, come precisato
nella definizione di Remunerazione di Performance. L’ importo della Remunerazione di Performance
pagabile a ciascuna Data di Pagamento, nonché il valore nominale residuo dei Titoli saranno
comunicati a Monte Titoli ed a Borsa Italiana almeno 3 Giorni Lavorativi precedenti la relativa Data
di Pagamento.

8. Rimborso

Salve le ipotesi di rimborso anticipato previste nel successivo Articolo 9 (Rimborso anticipato a
favore dei Portatori dei Titoli) o nel successivo Articolo 10 (Rimborso anticipato a favore
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dell’Emittente), il Prestito sara rimborsato tramite ammortamento, alla pari, a partire dalla Data di
Pagamento che cade I'1 luglio 2022 ¢ ad ogni successiva Data di Pagamento, fino alla Data di
Scadenza (inclusa), cosicome indicato dalla tabella di cui all’allegato A.

Qualora la Data di Scadenza dovesse cadere in un giorno diverso da un Giorno Lavorativo, la stessa
sara posticipata al primo Giorno Lavorativo immediatamente successivo salvo che tale giorno non
cada nel mese successivo, nel qual caso essa sara spostata al Giorno Lavorativo immediatamente
precedente, senza che tali spostamenti comportino la spettanza di alcun importo aggiuntivo in favore
dei Portatori dei Titoli.

9.

Rimborso anticipato a favore dei Portatori dei Titoli

Ciascuno dei seguenti eventi costituisce un “Evento Rilevante”:

@)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

Cambio di controllo: il verificarsi di un qualsiasi evento o circostanza in conseguenza della
quale la somma complessiva delle partecipazioni nel capitale sociale dell'Emittente detenute
direttamente o indirettamente da Re Rebaudengo risulti inferiore al 51% (cinquantuno per
cento).

Mancato pagamento: il mancato pagamento da parte dell’Emittente, alla relativa scadenza,
di qualsiasi somma dovuta in relazione ai Titoli, sia a titolo di capitale che a titolo di interessi
o Remunerazione di Performance, a condizione che tale inadempimento si protragga per un
periodo di almeno 30 (trenta) Giorni Lavorativi;

Mancato rispetto degli impegni: mancato rispetto da parte dell’Emittente di uno qualsiasi
degli obblighi previsti all’interno dell’ Articolo 12 (Impegni dell’Emittente), a condizione che
tale inadempimento si protragga per un periodo di almeno 30 giorni successivi all’invio di
apposita comunicazione scritta da parte dei Portatori dei Titoli (o dal Rappresentante Comune
ove nominato);

Procedure concorsuali e crisi dell’Emittente e/o del Gruppo: (a) I'avvio nei confronti
dell’Emittente o di altra societa del Gruppo di una procedura fallimentare o di altra procedura
concorsuale mediante presentazione della relativa istanza, salvo che entro la data dell'udienza
camerale di cui all'articolo 15 del R.D. 16 marzo 1942, n. 267 (la “Legge Fallimentare”),
ovvero entro la prima data fissata dal giudice competente (a seconda del caso), I’Emittente o
la relativa societa del Gruppo fornisca evidenza che la relativa istanza ¢ manifestamente
infondata o temeraria, ovvero la domanda sia rinunciata e la procedura archiviata, o
comunque dichiarata inammissibile o rigettata; o (b) il venir meno della continuita aziendale
dell’Emittente o di altra societa del Gruppo; o (c) il verificarsi di una qualsiasi causa di
scioglimento dell’Emittente o di altra societa del Gruppo, ai sensi dell’articolo 2484 del
Codice Civile che non sia sanata in conformita con i termini previsti nel medesimo articolo
2484 del Codice Civile; o (d) il deposito da parte dell' Emittente o di altra societa del Gruppo
presso il tribunale competente di una domanda di concordato preventivo ex articolo 161,
anche comma 6, della Legge Fallimentare, ovvero di una domanda di omologa di un accordo
di ristrutturazione dei propri debiti ex articolo 182-bis della Legge Fallimentare; o (e) la
formalizzazione di un piano di risanamento ex articolo 67, comma 3, lettera (d) della Legge
Fallimentare; o (f) ’avvio da parte dell’Emittente o di altra societa del Gruppo di negoziati
con anche uno solo dei propri creditori, al fine di ottenere moratorie e/o accordi di
ristrutturazione e/o di riscadenziamento dei debiti (inclusi accordi da perfezionare nelle forme
di cui all’articolo 182-bis della Legge Fallimentare ovvero all’articolo 67, comma 3, lettera
(d), della Legge Fallimentare) e/o concordati stragiudiziali, ¢/o al fine di realizzare cessioni di
beni ai propri creditori;

Procedimenti di esecuzione: I’esecuzione da parte dei creditori dell’Emittente o di altra
societa del Gruppo di un sequestro conservativo e/o giudiziario e/o confisca sui Beni
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(x1)

(xii)

(xiii)

(xiv)

dell’Emittente o di altra societa del Gruppo il cui valore sia superiore ad Euro 500.000
(cinquecentomila/00);

Liquidazione: 'adozione di una delibera da parte dell’organo competente dell’ Emittente con
la quale siapprovi:

a) la messa in liquidazione dell’Emittente; ovvero
b) la cessazione di tutta I’attivita dell’ Emittente; ovvero
c) la cessazione di una parte sostanziale dell’attivita dell’Emittente.

Protesti, iscrizioni e trascrizioni: I’elevazione nei confronti dell’ Emittente o di altra societa
del Gruppo di protesti cambiari, protesti di assegni, iscrizioni di ipoteche giudiziali o
trascrizioni pregiudizievoli, il cui valore sia superiore ad Euro 500.000 (cinquecentomila/00);

Invalidita o illegittimita: il verificarsi di un qualsiasi evento in conseguenza del quale uno o
piu obblighi di pagamento dell’Emittente ai sensi del Regolamento del Prestito ovvero il
Regolamento del Prestito divenga invalido, illegittimo, ovvero cessi di essere efficace o
eseguibile;

Delisting: I’adozione di un atto o provvedimento la cui conseguenza sia I’esclusione dei Titoli
dalle negoziazioni sul Segmento ExtraMOT PRO?;

Cross default dell’Emittente:

(1) il verificarsi di un inadempimento da parte dell’Emittente e/o di altra societa del
Gruppo ad una qualsiasi delle obbligazioni di pagamento (diverse da quelle nascenti
dai Titoli) derivanti da qualsiasi indebitamento finanziario dell’Emittente o della
relativa societa del Gruppo, fatto salvo il periodo di grazia eventualmente applicabile
e a condizione che I'importo di tali obbligazioni di pagamento sia superiore ad Euro
250.000 (duecentocinquantamila/00);

(1) una qualsiasi obbligazione di pagamento dell’Emittente e/o di altra societa del
Gruppo (diverse da quelle nascenti dai Titoli) venga dichiarata “dovuta” od
“esigibile” prima della sua naturale scadenza contrattuale a causa di un evento di
inadempimento da parte dell’Emittente e/o di altra societa del Gruppo a qualunque
titolo dichiarato da altro creditore e a condizione che I'importo di tali obbligazioni di
pagamento sia superiore ad Euro 250.000 (duecentocinquantamila/00);

Evento Pregiudizievole Significativo: il verificarsi di un Evento Pregiudizievole
Significativo;

Certificazione dei Bilanci: la societa di revisione incaricata della revisione del Bilancio ¢ del
Consolidato non abbia proceduto alla certificazione del suddetto documento contabile per
impossibilita di esprimere un giudizio, ovvero abbia sollevato rilievi di particolare gravita in
relazione allo stesso.

Cessione dei beni: la cessione dei beni ai creditori da parte dell’Emittente ai sensi
dell'articolo 1977 del Codice Civile;

Mancato rispetto di norme di legge o regolamentari: il mancato rispetto da parte

dell’Emittente di una norma di legge o regolamentare purché tale violazione comporti il
verificarsidi un Evento Pregiudizievole Significativo.
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Alverificarsidiun Evento Rilevante, i Portatoridei Titoliavranno la facolta dirichiedere il rimborso anticipato

dei Titoli al’Emittente (tramite il Rappresentante Comune, ove nominato) con richiesta scritta da inviarsi
all’Emittente a mezzo postaelettronicacertificata, almeno 20 (venti) Giorni Lavorativiprima della relativa Data
di Rimborso Anticipato.

Tutte le somme dovute dall’Emittente in relazione ai Titoli, con riguardo sia al capitale che agli interessi
maturati, saranno immediatamente esigibilialla Data di Rimborso Anticipato.

L’Emittente siimpegna a tal fine a comunicare prontamente ai Portatori dei Titolie al Rappresentante Comune,
ove nominato, qualsiasi variazione della PEC sopra indicata, restando inteso che in caso di mancata
comunicazione da parte dell’Emittente’invio della suddetta comunicazione all’indirizzo sopra indicato sara da
considerarsivalido ed efficacea tutti gli effetti.

L’Emittente dovra prontamente comunicare ai Portatoridei Titoli 'avvenutaricezione dirichieste di rimbors o
anticipato con I'indicazione specifica (i) dell’evento che, sulla basedidetta richiesta, avrebbe determinato una
causa dirimborso anticipatodei Titolie (i) della Data di Rimborso Anticipato.

Il rimborso anticipato di cui al presente Articolo 9 (Rimborso anticipato a favore dei Portatori dei Titoli)
avverra alla parie comprenderailrateo interessi eventualmente maturato in relazione ai Titoli fino alla Data di
Rimborso Anticipato, senza aggravio dispeseo commissioni periPortatoridei Titoli.

10. Rimborso anticipato a favore dell’Emittente

L’Emittente siriserva la facolta diprocedere, in coincidenza con ciascuna Data diPagamento successiva alla
Data di Pagamentoche cade I’1 gennaio 2024 (inclusa), al rimborso anticipato integrale o parziale (in tal caso il
rimborso avvenendo paripassu e pro ratatratuttii Titoli), anche in pit soluzioni dei Titoli.

Nel caso in cuil’Emittente intenda procedere al rimborso anticipato dei Titoliai sensidel presente Articolo 10,
tale rimborso sara esercitato neiconfrontidei Portatoridei Titoli: (i) qualora tale rimborso venga effettuato in
una Data di Pagamento che cade nell’anno 2024, al 105% del valore nominale residuo dei Titoli oggetto di
rimborso; (i) qualora tale rimborso venga effettuato in una Data di Pagamento che cade nell’anno 2025, al
104% del valore nominale residuo dei Titolioggetto dirimborso; (iii) qualora tale rimborso venga effettuato in
una Data di Pagamento che cade nell’anno 2026, al 103% del valore nominale residuo dei Titoli oggetto di
rimborso; e (iv) qualora tale rimborso venga effettuato in una Data di Pagamento che cade nell’anno 2027
(diversa dalla Data di Scadenza), al 102% del valore nominale residuo dei Titoli oggetto di rimborso; fermo
restando che, in ogni caso, tale rimborso comprendera il rateo di interessi eventualmente maturato fino alla
relativa Data di Rimborso Anticipato, ed avverra paripassu conriferimento a tuttii Titoli oggetto dirimborso.
Il rimborso anticipato dovra essere preceduto da un preavviso ai Portatori dei Titoli da inviarsi mediante
comunicazione inviata aglistessi, a Borsa Italiana ed al Rappresentante Comune ove, da effettuarsi almeno 30
(trenta) giorni prima della relativa Data di Rimborso Anticipato.

Restaintesoche, anche nelperiodo antecedente al 2024, I’Emittente avrain ognicaso facolta di rimborsare
antecedentemente i Titoli, previa negoziazione e condivisione in buona fede con i Portatori dei Titoli delle
relative modalita e condizionie subordinatamente alla modifica del presente Regolamento.

11. Status dei Titoli

I Titoli costituiscono obbligazioni dirette, incondizionate e non subordinate a tutti gli altri debiti
dell’Emittente e saranno considerate in ogni momento di pari grado tra di loro e almeno di pari grado
con le altre obbligazioni non privilegiate e non subordinate, presenti e future dell’ Emittente, fatta
eccezione in ogni caso per le obbligazioni dell’Emittente che siano privilegiate in base a disposizioni
generali inderogabili di legge o godano di privilegio o garanzia antecedentemente alla Data di
Emissione.

I Titoli non sono e non saranno convertibili in azioni, né in strumenti partecipativi del capitale sociale

dell’Emittente né di qualsiasi altra societa. Pertanto, ai Portatori dei Titoli non sara attribuito alcun
diritto di partecipazione diretta e/o indiretta alla gestione dell Emittente né di controllo sulla gestione
della stessa e/o di qualsiasi altra societa.
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12.

Impegni dell'Emittente

Per tutta la durata del Prestito, senza pregiudizio per le altre disposizioni del Regolamento del
Prestito, I'Emittente si impegna nei confronti dei Portatori dei Titoli a:

(@

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(a) comunicare prontamente ai Portatori dei Titoli qualsiasi modifica dell’oggetto sociale
dell’Emittente in modo tale che questo determini un cambiamento significativo dell’attivita
svolta dall’Emittente e (b) non cessare né modificare I’oggetto sociale dell’Emittente in
modo tale da consentire un cambiamento significativo dell’attivita svolta dall’Emittente; (c)
non realizzare investimenti di qualsiasi natura in attivita diverse da e comunque non collegate
con lattivita da esso esercitata alla Data di Emissione in misura tale da determinare un
cambiamento significativo dell’attivita svolta dall’Emittente; (d) non modificare la propria
forma giuridica;

ad eccezione delle Operazioni Consentite, non approvare né compiere operazioni di
acquisizione di partecipazioni nel capitale sociale di altra societa o altri enti, né operazioni di
acquisizione di aziende o rami d’azienda, né operazioni di fusione o scissione, né operazioni
di aumento di capitale mediante conferimento di beni in natura, né operazioni di costituzione
di uno o piu patrimoni destinati in via esclusiva ad uno specifico affare ai sensi dell’articolo
2447 bis del Codice Civile, né vendere, concedere in locazione, trasferire od altrimenti
disporre di alcuno dei propri Beni per importi superiori, per tutta la durata dei Titoli, al 10%
del totale degli attivi consolidati, e purché tali operazioni vengano realizzate a valori di
mercato (le “Operazioni Vietate”);

fare in modo che i Crediti Verso Collegate attive in settori diversidal biogas, FORSU, eolico
e fotovoltaico, per tutta la durata del Prestito, non determinino un’esposizione creditoria
dell’Emittente superiore all’importo usato nella relativa definizione al 31 dicembre 2018;

non effettuare e far si che non siano effettuate operazioni di riduzione del capitale sociale
dell’Emittente salve le ipotesi obbligatorie previste dalla legge;

nel caso in cui il capitale sociale dell’Emittente venga ridotto per perdite ai sensi di legge, far
si che, entro 30 Giorni Lavorativi dalla delibera di riduzione, venga ripristinato il capitale
sociale dell’Emittente nella misura pari a quello esistente alla Data di Emissione, nei termini
previsti dalla legge applicabile;

rendere disponibili, attraverso il sito internet dell’Emittente, ai Portatori dei Titoli, ed al
Rappresentante Comune ove nominato, i seguenti documenti riferiti ad esso secondo la
seguente tempistica:

a) entro il 28 febbraio, 30 aprile, 31 luglio e 31 ottobre di ogni anno:

- indicazione della posizione finanziaria netta individuale e consolidata;

- lista avanzamento stato dell’arte dei singoli Progetti Forsu;

- indicazione del fatturato (condettaglio Italia ed Estero) ed Ebitdatrimestrale (con
dettaglio subasemensile) e diquello progressivo da inizio diciascun annononché il
relativo confronto con quanto previsto nel budgetindividuale e consolidato,anche a
carattere gestionale;

- eventuali ulteriori informazioni rilevanti (inserimenti e/o sostituzione di key
manager, scostamenti/ritardi su esecuzione del Piano Industriale, etc) circa
I’andamento dell’Emittente e delle societada essa controllate e collegate ris petto al
relativo budget di cuial successivo punto c) ed al piano industriale 2019-2028, in

particolare:
L. Key financials (fatturato, Ebitda, indebitamento e PFN)
2. Quota export (fatturato prodotto all’estero)
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3. Progetto emissione: stato di avanzamento rispetto al Piano Industriale
(scostamenti/ritardi);

b) entro il 15 ottobre di ogni anno la Situazione Semestrale ¢ la descrizione qualitativa
(con riferimento al semestre precedente) dell’andamento dell’ Emittente;

c) annualmente, entro ciascuna Data di Verifica:

- Bilancio e Consolidato al 31 dicembre, completo del prospetto dei flussi di cassa,
dellanota integrativa e relazione sulla gestione;

- relazione della societa direvisione relativa al bilancio diesercizio;

- relazione del collegio sindacale dell’Emittente;

- eventuale business planaggiornato dell’Emittente;

- Dichiarazione sui Covenant;

(vi) a redigere in formato elettronico i file di monitoraggio economico-finanziario per
l'aggiornamento del rating da parte dell’Agenzia di Rating entro e non oltre 30 giorni dalla
disponibilita dei dati relativi ai documenti menzionati alla precedente lettera (vi) c);

(viii)  far si che, a ciascuna Data di Verifica e con riferimento ai dati risultanti dal Consolidato
chiuso il 31 dicembre precedente tale Data di Verifica, siano rispettati i seguenti covenant
finanziari (i “Covenant Finanziari”):

Rapporto 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 Dal
31/12/2023
Alla Data di
Scadenza
PFN/PN <3 <3 <3 <2,5 <2,5
PFN/EBITDA <8 <8 <8 <7 <6,5
PFN 250 250 250 250 200

(ix)  non costituire alcun Vincolo ad eccezione dei Vincoli Ammessi;

(%) a svolgere la propria attivita conformemente alle pratiche riconosciute, in tutti gli aspetti
rilevanti della propria attivita ed a rispettare tutte le leggi e regolamenti pertinenti I’attivita da
esso svolta in tutte le sedi e paesi in cui opera;

(x1) astenersi dal contrarre alcun Indebitamento Finanziario diverso dall’Indebitamento
Consentito;

(xi))  fornire all’Agenzia di Rating tutte le informazioni e i documenti ragionevolmente richiesti e
prestare la massima collaborazione possibile (consentendo tra I’altro all’ Agenzia di Rating di
effettuare visite nell’azienda dell’Emittente) affinché I’ Agenzia di Rating possa effettuare il
monitoraggio su base annuale del rating attribuito all’Emittente stessa;

(xiii) comunicare prontamente ai Portatori dei Titoli e al Rappresentante Comune, ove nominato,
(a) 1l verificarsi di qualsiasi evento naturale, di natura tecnica, amministrativa, societaria e
fiscale (inclusa qualsivoglia richiesta, pretesa, intentata o minacciata da terzi per iscritto, e
qualsiasi notifica di avvisi di accertamento d’imposta) che possa causare un Evento
Pregiudizievole Significativo, e pil in generale, ogni altro evento che possa determinare
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

I'insorgere di un Evento Pregiudizievole Significativo nonché (b) tutte le informazioni
necessarie affinché i Portatori di Titoli possano esercitare i propri diritti, ivi incluse le
informazioni relative a qualsiasi modifica di tali diritti;

comunicare prontamente ai Portatori dei Titoli e al Rappresentante Comune, ove nominato
I’insorgere di procedimenti giudiziali di qualsivoglia natura e/o di procedimenti iniziati
dall’ Agenzia delle Entrate nei confronti dell’Emittente e/o di altra societa del Gruppo, che
possa causare un Evento Pregiudizievole Significativo;

comunicare prontamente ai Portatori dei Titoli e al Rappresentante Comune, ove nominato, il
verificarsi di qualsiasi inadempimento agli obblighi assunti dall’Emittente ai sensi del
Regolamento del Prestito e/o di qualsiasi Evento Rilevante;

non effettuare, per alcuna ragione, richiesta di esclusione dei Titoli dalle negoziazioni, sul
Segmento ExtraMOT PRO?3 (cd. delisting), né permettere o consentire tale esclusione;

porre in essere ogni attivita allo stesso richiesta affinché i Titoli siano ammessi alla
negoziazione sul Segmento ExtraMot PRO3ed osservare tutte le disposizioni del Regolamento
del Segmento ExtraMOT PRO? nel quale i Titoli verranno negoziati, al fine di evitare
qualunque tipo di provvedimento sanzionatorio, nonché I’esclusione dei Titoli stessi dalle
negoziazioni sul Segmento ExtraMOT PRO3 per decisione di Borsa Italiana;

rispettare diligentemente tutti gli impegni assunti nei confronti di Monte Titoli, in relazione
alla gestione accentrata dei Titolj;

comunicare prontamente ai Portatori dei Titoli e al Rappresentante Comune, ove nominato,
I’eventuale sospensione e/o la revoca dei Titoli dalle negoziazioni sul Segmento ExtraMOT
PRO?3 su decisione di Borsa Italiana;

fare in modo che le obbligazioni di pagamento derivanti dai Titoli mantengano in ogni
momento almeno il medesimo grado delle altre obbligazioni di pagamento, presenti e future,
non subordinate e chirografarie dell’Emittente, fatta eccezione per i crediti che risultino
privilegiati per legge;

far si che tutti i propri libri sociali siano corretti, veritieri, accurati, esatti e non fuorvianti in
ogni aspetto rilevante, nonché siano regolarmente tenuti in conformita alle leggi ed ai principi
contabili applicabili;

fare tutto quanto possibile al fine di mantenere in vigore le autorizzazioni, i brevetti, i
permessio le licenze necessariper lo svol